





AM I B Asociagic’)n.Mexicana e
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7 de diciembre de 2021.

COMENTARIOS AL ANTEPROYECTO DE DISPOSICIONES EN MATERIA DE
REGISTROS ANTE LA CONDUSEF

Generales:

Los Fondos de Inversion son Vehiculos de Inversion (Productos Financieros), cuyo objetivo
principal es la compra y venta de activos objeto de inversidn con recursos provenientes de
la colocacion de las acciones representativas de su capital social, las cuales son ofrecidas
al publico inversionista a través de Instituciones Financieras autorizadas como
Distribuidoras de acciones de Fondos de Inversion que ofrecen de manera habitual y
permanente la Intermediacién financiera de dichos vehiculos.

Los Fondos son una sociedad anénima que por naturaleza en la que su organizacion,
operacion y administracion se realiza a través de la Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion.

Cualquier costo o gasto que se realice a los fondos son a cargo a las inversiones que
realicen los fondos con los recursos de los inversionistas, por lo que afectara directamente
los rendimientos que perciben los mismos inversionistas.

Dada la naturaleza de los Fondos, solicitamos que se elimine la obligacién de contar con
una Unidad de Atencion al Cliente (UNE), y a presentar reportes trimestrales, debido a que
las obligaciones establecidas para dicha Unidad son atendidas por la Sociedad Operadora
de los Fondos que los administra.

Particulares:

Articulo Comentario

1. En el Articulo 12 del Anteproyecto, se
establece la obligacion mensual de
presentacién de informacién por parte
de las Instituciones Financieras, de
conformidad con lo siguiente:

a) Validacion de la informacion | Se considera innecesario  validar
registrada en el SIPRES, en la | mensualmente la informacion registrada en
seccion “SIPRES” el SIPRES, ya que, por su naturaleza, los

cambios de indole corporativo que puedan
sufrir las Instituciones Financieras no
ocurren cada mes, sino que tipicamente se
materializan con una periodicidad mas
amplia.




Adicionalmente, imponer esta carga
administrativa a las Instituciones
Financieras demandaria la creacion de
estructuras internas dedicadas a la
atencion exclusiva de la obligacion
propuesta. (Skandia)

b) Validacion de la informacion de
datos registrados de la UNE,
Medios de recepcién o canal y
Niveles de atencidon o contacto,
registrados en el REUNE, en la
seccion “REUNE”

Las actuales DISPOSICIONES de caracter
general por las que se establece la
informacién que deben rendir las unidades
especializadas de las instituciones
financieras a la Comision Nacional para la
Proteccién y Defensa de los Usuarios de
Servicios Financieros, Unicamente
contemplan la actualizacion de la
informacién de las UNE cuando éstas son
dadas de alta en el SIPRES, o bien, cuando
identifican que alguno de los campos
cuenta con informacién sufri6 alguna
modificacion o ésta es erronea. Esta
disposicion se considera adecuada vy
alineada con el hecho generador de la
obligacion, es decir, modificar o actualizar
solo cuando exista una razon para ello vy,
por lo tanto, se estima innecesario e
inoperante establecer una obligacién
mensual de validacion de la informacién
registrada de la UNE. (Skandia)

Los requisitos, formatos y documentacién
para tramites de claves y accesos es
excesiva, la autoridad debe considerar que
ya cuenta con informacién para disminuir
tramites con la entrada de la PUR, SIGE,
SINE, por mencionar algunos.

En el caso de validaciones, se sigue
previendo la obligacion de obtener un
acuse de validacion de informacion, aun y
cuando las instituciones financieras no
hayan presentado ningun cambio en el
periodo. Para realizarlo en los plazos del
punto 1 anterior, primero es necesario que
CONDUSEF eficiente la forma de
validacion, un claro ejemplo es el caso de
la validacion IFIT, donde hay que pasar por
varias aceptaciones de pantallas para
lograr un acuse, esto, multiplicado por el
numero de fondos administrados por cada
Operadora de Fondos de Inversion que los
administra, genera una carga
administrativa muy alta.




En el apartado de altas en SIPRES
continuan solicitando la "inscripcion de la
constitucion en el RPCC", es importante
clarificar que para los Fondos de Inversion
no aplica una inscripcién ya que el registro
lo hace CNBV conforme a lo establecido en
la Ley de Fondos de Inversion.
Actualmente, este tema ha detenido y/o
retrasado la actualizacion de actos
corporativos como las fusiones y altas.
(BBVA)

Se requiere conocer la funcionalidad del
sistema (SINE) ¢habra alguna
capacitacion? (BlackRock)

c) Validacion de las fichas técnicas del
IFIT, en la seccioén “IFIT”

En el Articulo 142 del Anteproyecto se
establece que la actualizacién de la
informacién de las fichas técnicas se
debera realizar cada vez que los productos
o0 servicios sufran cambios en su contenido,
dentro de los 3 dias habiles siguientes al
hecho; generando una obligacion continua
para las Instituciones Financieras.

Por lo que respecta a la propuesta de
validacion y actualizacion de la informacion
de las fichas técnicas por periodos
mensuales, pierde su objetivo toda vez que
la ACTUALIZACION DEL BURO que lleva
a cabo la propia CONDUSEF Ia realizara
dentro de los 60 dias habiles siguientes al
vencimiento de cada mes (Articulo 143 del
Anteproyecto), por lo que si la citada
actualizacion se realiza dentro de los 3
meses naturales posteriores a la
presentacion de la informacion por parte de
las Instituciones Financieras, se vuelve
obsoleto e ineficiente el realizar
validaciones mensuales en el portal IFIT de
informacién que ya no esta vigente.

Lo anterior es incongruente con el objetivo
sefialado en el Articulo 133 del mismo
Anteproyecto, respecto de informar vy
difundir al publico en general de manera
sencilla, clara y permanente, las
caracteristicas de los productos de las
Instituciones Financieras y su desempefio
en la prestacion de sus servicios con fines




comparativos apoyando la mejor toma de
decisiones de los clientes.

Cabe hacer _mencion que la_informacion
vigente de los productos y servicios gue
ofrecen las Instituciones Financieras esta
disponible en sus respectivas paginas de
Internet (i.e. Documentos con Informacién
Clave para la Inversion, en el caso de los
Fondos de Inversion), lo cual deriva de la
obligacién que tienen impuesta por la
autoridad que las supervisa y regula.
Habitualmente, los clientes del sistema
financiero acuden a los portales de las
Instituciones Financieras para conocer las
caracteristicas de los productos y servicios
financieros que pretenden comparar o
contratar. (Skandia)

Articulo 14.- ElI PUR tiene por objeto
fungir como plataforma electrénica para
que las Instituciones Financieras
ingresen a los Registros y sistemas de
la CONDUSEF, para registrar y/o
actualizar su informacién, enviar
Informes e Informes Trimestrales, asi
como informacion y se notifiquen, de
manera automatizada.

Se requiere que la Autoridad capacite a las
entidades o publicara un manual para su
implementacion. (Skandia)

En el Articulo 32 del Anteproyecto se
sefiala que la CONDUSEF cobrara de
forma anual a las Instituciones
Financieras registradas en el SIPRES y
a las sociedades registradas en el

catdlogo que se lista en el
Anteproyecto, una tarifa anual de
$25,000.00 pesos mas LV.A. por

concepto de costos de administracion.

La propuesta de cobrar a las Instituciones
Financieras por concepto de “costos de
administracion” de la informacion de las
propias Instituciones Financieras no se
encuentra fundamentado, toda vez que la
CONDUSEF, en todo caso, es una
autoridad supervisora y no un proveedor de
servicios. Adicionalmente, se consideraria
ilegal la imposicion de tarifas a través de
una disposicién administrativa, ya que para
resultar aplicables deberian ser
establecidas _en la lLey Federal de
Derechos. (Skandia)

Lo anterior, ademas de que dentro de la

politica _econdmica de la  actual
Administracion Federal existe el
compromiso de no generar nuevos

impuestos (derechos). (AMIB)

Se impone una tarifa anual de $25, 000
mas |.V.A. por institucién financiera inscrita
en el SIPRES por concepto de costos de
administracién, cuando a lo largo de las
disposiciones las Instituciones son las




encargadas de ir alimentado de
informacién al sistema.

El exceso y tipo de requisitos para ciertos
tramites, como por ejemplo la obtencion de
CicCl, implican gastos notariales

adicionales. (BBVA)

Articulo 37.- Las Sociedades
Autorizadas deberan solicitar su
registro en el catalogo a que se refiere
el articulo 31 de la presente
Disposicion, en un plazo de 10 (diez)
dias habiles a que la Autoridad
Competente otorgue la autorizacion
temporal y deberan proporcionar a la
CONDUSEF en los términos de la
presente disposicion, la informacién y
documentacion a que se refiere el
citado articulo

Confirmar en el caso de Fondos de
Inversion que la fecha en la que comienza
a computar el plazo es a partir de que se
emite o notifica el oficio de autorizacion por
parte de la CNBV, o bien, en la fecha en la
que inicia operaciones el fondo de
inversion. (BlackRock)

Articulo 38.- Las solicitudes de alta en
el SIPRES que realicen |las
Instituciones  Financieras, deberan
presentarse a través del PUR, dentro
de los 10 (diez) dias habiles siguientes
a:

La inscripcion de la constitucién en el
Registro Publico de Comercio o el
Registro  Nacional de  Valores
correspondiente, para el caso de las
Instituciones Financieras referidas en la
fraccion | y lll del articulo 36 de la
presente Disposicion.

Falta incluir al Registro Nacional de
Valores, ya que la inscripcion de la
constitucion de los Fondos de Inversion se
realiza ante dicho registro, no ante el RPC.
Considerar que el plazo debe comenzar a
correr a partir de fecha cierta para ambas
partes, proponemos que el plazo comience
a correr a partir de la fecha de inicio de
operaciones del fondo de inversion.
(BlackRock)

Articulo  47.- Las Instituciones
Financieras deberan informar a través
del SIPRES de un nuevo acto o cambio
corporativo, como son los siguientes:

Consideramos realizar precision en el
presente articulo, para distinguir lo que
aplique para Fondos de Inversion.

¢Ahora los fondos también tendran que
actualizar la informacién corporativa de la
Operadora que los administra?
(BlackRock)

Articulo 63.- ElI cumplimiento de las
obligaciones relativas a proporcionar
informacién en el REUNE, se realizara
a través de la API que para tal efecto
habilite la CONDUSEF, en los términos
y plazos establecidos en el presente
Titulo.

En que consistira el APl y los requisitos
para su implementacion. Si nos pueden dar
una idea general antes de que las informen
por el PUR. (Skandia)

Confirmar si el funcionamiento traera
consigo algun cambio o funcionara de la
misma manera. Sera necesario establecer
apacitaciones para su uso. (BlackRock)

Articulo  64.- Las Instituciones
Financieras deberan registrar en el
REUNE, a mas tardar al dia habil
siguiente  en que la Institucion

Se solicita aumentar el plazo al menos a
tres dias habiles. (Skandia)




Financiera active la CICI, la siguiente
informacion:

propone  que las Instituciones
Financieras informen de manera
trimestral a la CONDUSEF, dentro de
los primeros 5 (cinco) dias habiles del
mes siguiente al trimestre que se
reporta, todas las  actividades
publicitarias o] mercadotécnicas
realizadas, por si mismas o a través de
terceros.

9. En el Articulo 138 del Anteproyecto se | Se solicita definir con claridad qué se
plantea que la CONDUSEF hara del | entendera como “sancion firme” para
conocimiento del publico en general en | efectos de la regulacion propuesta.
su pagina de internet, la informacion | (Skandia)
relativa a las sanciones firmes que
imponga en ejercicio de sus facultades.

10. En el Articulo 161 del Anteproyecto se | La  obligacién  propuesta  resultaria

redundante con las obligaciones que ya
tienen, por ejemplo, los Fondos de
Inversion y sus sociedades operadoras, de
remitir a CNBV los ejemplares de la
informacién y propaganda dirigida al
publico general o sus clientes (ver arts. 85
y 109 al 117 de las DISPOSICIONES de
caracter general aplicables a los Fondos de
Inversién y a las personas que les prestan
servicios). (Skandia)

De manera general redujeron los plazos
que las Instituciones Financieras tenian
para dar cumplimiento a las diversas
obligaciones. Por mencionar algunos
ejemplos: la validacion trimestral de
SIPRES disminuy6 de 10 a 5 dias habiles,
la validacion de fichas técnicas IFIT
disminuyd de 1 mes a 5 dias habiles,
aumentd la frecuencia de validacién de
datos de UNE, actualmente es anual y
ahora se pide mensual dentro de los
primeros 5 dias habiles. (BBVA)

Por lo anterior, se propone mantener los
plazos actuales.




