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Dictamen Total, con 2fectos de Fingd, sobre el
anteproyecto  denominado  Dispesiciones  de
cardcter  gemeral  aplicables a  ls sistemas

internacionales de catizaciones.

Cradad de México, 2 18 de octubre de 2016

DR, MIGUEL MESSMACHER LINARTAS
Subsecretario de Ingresos

Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico
Presente

Me refiero al anteproyecto denominado Disposiciones de cardeter general aplicables a los sistemas internacionales de
cotizaciones, asi como a su respectivo formulario de manifestacién de impacto regulatorio (MIR), ambos
instrumentos ren_ﬁti_ddis por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) y recibidos en fa Comision
Federal de Mejora Regulatoria (COFEMER), el 4 de octubre de 2636, s través del sistema informdtico de la
MIR®

Sobre el particular, con fundemento en fos articalos 3, fraceién 11 v 4 del Acuerdo de Calidad Regulatoria (ACR),
expedido por el Titular dﬁf{ Ejecutivo Federal éi 2 de febrero de 2007, se le informa gue procede el supuesto de
calidad aludido por ta SFICP {i.e. que las dependencias y organismos descentralizados podrén emitir regulacion
cuando se demuestre que .cumplen con una obligacién establecida en la ley, asf como en reglarhento, decreto,
acuérdo u ofra dispoéid_én_ de cardcter general expedidos por el Titular del Eiecutivo Federal); ello, en virtud de
que el articulo 4, frafcciéh_m@ﬁ,. de 1a Ley de la Comisién Nacional Banceria de V?l_c»res2 concede a dicho érgano
desconcentrado Ta posibifidad de emitir las disposiciones necesarias pana cl camplimiento de las facultades que le
otorgada el marco normativo vigente. En este sentido, se observa que con fundamento en el articulo 263, fraccién
i, de la Ley det Me’zeédo de Valores’{LMV), Ia Comisidn Nacional Bancaria de Valores se encuentra facultada
para establecer los términos y condiciones mediante las cuales podrd otorgar el reconocdimicnto de valores
extranjeros susceptibles de ser listados y operados en los sistemas internacionales de cotizaciones {(81C) que

establezean las bolsas de valores, materia sobre la cual versa el anteproyecto en trato.

 vrwrw cofernersimir.gob.mx
= Publicada ene [ Diario Oficial de la Federacion {DOF) el 28 de abril de 1995, v imodificada por iltima vez ¢l 10 de enero de

2014,
3 Publicada en ef DOF el 30 de diciembre de 2005, y modificada por iitima vez el 10 de enero de 2014,




Asitnisio, con fundamento en los articalos 3, fraccién V y 4 del ACRsele informz que orocede ef supuesto de

calidad aludido por 1a SHCP (ie. los beneficios aportados por la regiiacién, ea térinings de competitividad y

funcionamiento eficiente de los mercados, entre otros, son superiores a los costos de cumplimiento por parte de Jos

particularesh;, ello, en virtad de que ¢l anilisis efecruado por la COFEMER
aportada por'la SHCP en la seccién II1 Impacts 4z la regulacidn del formy

al anteprovecto v @ la informacion

de MIR; permitg determinar gue la

emisién de la propuesta regulatoria generard mayores beneficios que costos de cumpiimiento pira §§s par_ti_c:ulaf@ :

" segnin se detatlard mis adelante,

Fon virtud de lo anterior, se efectud el proceso de revisidn previsto en o Tirulo Tercere A de la Ley Federal de

Procedimiento Administrativo {LFPA) por lo gue, en apego & los articulos 59-E, 69-G, 65-H y 69-] de ese
ordenamiento legal, esta COFEMER tiene a bien emitir el siguiente:

DICTAMENTOTAL

L. Consideraciones generales

Fl Mereado Global Bolsa Mexicana £5 un mecanismo disefiado parz fistar y operar, en el dmbito de ia Bolsa
Mexicana de Valores y bajo el esquema regulatorio y operativo det SIC, valores que no fueron objeto de ofesta
publica en México, que no se encuentran inscritos en la Seccidn de Valores de Reglstro Nacional de Valores y que
ce encuentran Yistados en mercados de valores extranjeros que han sido reconocidos por parte de la CNBV
(Mercado Extranjeros Reconocidos} o cuyos emisores hayan recibido el reconocimiento correspondiente por parte
de la citada Comision (Emisores Extranjeros Reconocidos)’.

Cabe sefalar que el esquema regularorio del SIC lo emite la CNBYV de conformidad con la LMV, por lo que la
autoridad expidid las Dispesiciones de cardcter general aplicables al Sistema Internacional de Cotizaciones®
{Disposiciones), con el objetivo de establecer el procedimiento para el reconociniento de mercados de valores del
exterior y de emisores extranjeros, para efectos del Hstado de los valores correspondientes en el SIC.

Fa este sentido, destaca que antesiormente sc preveia la operatividad de una sola bolsa de valores; no obstante,en
virtad de las modificaciones realizadas a la LMV resulta necesaria la expedicidn de unas nuevas Disposiciones, a
fin de homologar su contenido al marco normativo vigente para dar apertura al referido mezcado a més bolsas de
valores, o bien, a otros participantes del mercado: lo anterior, con el fin de que exista una regulacidn estricta gue
prevea la posibilidad de otorgar el reconacimiento a los valores extranjeros que pueden ser listados y operados 2
través del SIC, y que establezca los procedimientos para poder acceder a dicho mercado de valores.

Aunado a lo anterior, si bien fa LMV establece la existencia de diversas bolsas de valores, el marco juridico no
prevenda su instrumentacion, por lo que el anteproyecto de referencia robastece el marco regulatorio vigente, con
el que los participantes del sistema financiero podrén tener mayor clarddad y certeza juridica sobre Jas operaciones

que en estas se realicen.
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I Odjetivos reguiatorivs y problemdtica

Eun lo referente al presente apartado, de acuerdo con la informacién presentads, la SHCP ha identificado que e
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masco juridico vigente obliga a reconocer la validez de ios emisores en 58 mercados bursdsiles y en consecuencia
reconocer todos los valores  que 2stos emisores puedan negociar en el mercado, ann cuando alunos de estos valores

Hute
&

pudieran no observer las caracterfsticas deseables de fos p_r oductos colocados en el mercade de valores, lo que puede

afectar la estabilidad v las decisionss de los inve sionistas activos. Por loanterior, 53 dependencia ha considerado
necesario emitir el anteproyecto en comento, con el propdsito de estar en posibilidad de reconocer dnicamente

aquetlos valores gue curmplan con las caracteristicas deseadas, independienemente del estatus de reconocimiento,

Por otra parte, las Disposiciones de cardetér geneval aplicables af sistema internacional dz coft izaciones” solo prevén fa
operatividad de una solz bolsa de valores, por lo que resulta necesario adscuar el marco normativo vigente 4 fin de
permitir Ia apertura del referido mercado a mas bolsas de valores, o bien, 2 otros pasticipantes; lo anterior con el

propésito de homologar las Disposiciones con la LMV,

De acuerdo con la informacidn p;esentada por la SHCP, ia propuesta rezulatoria tiens los siguientes objetivos:

1. Fl reconocimiento de valores del exterior susceptibles de ser listaidos v operados a través de los SIC s
que establezcan las bolsas de valores.
3 E} procedimiento mediante el cual las bolsas de valores podrér listar los valores extranjeros en los
SICs.
3. La obligacién de fas bolsas de vatores de mantener a disposicién de los inversionistas la informacion

de los valores listados en los SICs, necesaria para conocer fa situacién financiers, scondmica,

contable, juridica y administrativa de la emisors, asf como la correspondiente a eventos relevantes.

N

Que las bolsas de valores puédm negociar en su sistema valores extranjeros que otra bolsade valores
haya listado.
Establecer los supuestos de cancelacion del listado de los valores en el SIC.

Establecer los supuestos de suspension de cotizacién de los valores listados en &l SIC.

~3 ON W

Establecer los supuestos para declarar sin efectos el reconodrniento otorgado a los valores del
exterior.

Dﬁ{ivadé de 1o antsrioﬁ, ta autoridad concluyé que se justifica la intervenciGn gubernamental 2 través de la
regulacidn propuestz ya que, de otro modo, no se podrian regular de marera adecuada el listado de valores de
acuerdo at SIC. Por su parte, fa COFEMER estima que la expedicién del anteproyecto de mérito resulia relevante
pasa materializar los esfuerzos realizados por fa SHCP y la CNBV en materia de valoses, en virad de que otorgard

mayor certeza ;!ug:%gga 2 los weracionss oue sean realizadas a travéds del IO
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Por lo anterior, esta Comisidn considera’y
: ]
propuesta toda vez qus los.mismos se encuentran alineados

a
presente seccidn, de conformidad con los principios de mejora regulatona pi

ia resoluicn de la pz‘@blemiu a 1denthkaf‘ en la
%

I Alternativas a la vegulacidn.

En lo referente a este apartado, la SHCP advirtid que el anteproyecto representa ia mejor optids para atender la

- problemitica sefialada, ya que la CNBV tiene la facultad para emitic e'spcwaoae: de caréeter aplicables al SIC
orientadas a preservar la iguidez, solvencia y estabilidad del mercado devalores. Por tal motive, con 1z emisin de
fas Disposiciones se logrard contar con un marco regulatorio sélido y acorde con a la normatividad vigeate.

Sin periuicio de fo anterior, esa Dependencia identificé diversas alternativas segulatorias y no regulatorias para
atender la problemdtica, las cuales versan sobre lo siguiente: '

a. No emitiy reguiaciin alguna.- La SHCP no la considerd una opcidn factible, en razdn existe obligacién
prevista en la LMV para que la CNBV emita disposiciones de czrdoter general  efecto de poder reconocer
valores extranjeros susceptibles de ser fistados en los SICs que establezean las bolsas de valores. En este
sentido, de no emitir la regulacién correspondiente la CNBV estarfa incumnpliendo con lo dispuestoen la
propia LMV, pudiendo ocasionar con ello perjuicios a los sujetos regu lados, ai pablice inversionista, o
bien, al propio mercado de valores. Adicienalmente, es necesario precisar gue 1as normas que contiene el
anteproyecto son de carjcter dindmico y van evolucionando conforme lo requiere el referido mercado y el
propio sistema financiero; de esta forma, las referidas disposiciones que regulan  los SICs se tienen que
actualizar en funcién de las reformas a la LMV o conforme lo vaya requiriendo ef propio desarrollanda el
mercado de valores. Finalmente, de no existir un marco normative, los participantes del mercado de
valores como el piblico inversionista, se encontrarfan en un estado de incertidumbre jusidica por no contar
con normas protectoras.

b, Otro tipo de regulacion- La SHCP no consider6 viable la emisidn de un instrumento distinto a las
Disposiciones, en tazén de que, el marco regulatorio aplicable a los sistemas internacionales de
cotizaciones ya se encuenira previsto en un ordenamiento juridico vigente y, por lo tanto, su actualizacién
necesariamente debe levarse a través de la actualizacidn contenids en el presente anteproyecto, pues delo
contrario se creariz incertidumbre juridica hacia a los sujetos regulados, al piblico inversionistay al propio
mercado de valores.

c.  Esquemas de autorregulaciin.- E\a Dependenciano consider6 s implementacion como una Gpcmn viable,
toda vez que este tipo de régimen no permitirfa la estandarizacién de las normas aplicables a los

ria del sistemna internacional de cotizacionss, /

g?z tes éei mercado 3‘5 valorss e

simizmn, 12




" d. " Esguemas voluntarios.- La aitorl idad indicé que no resulta ééc;ibie esta medida eh

_anteproyecto actializard el marco fegxéaterie contenido en
?aztésépaﬁfeé del i Wercado de valor o5 en fnateria del sistem
LZHiSlDi‘ de las Diggoﬂqme: miateria del AnLEPTOVECID £n COMERLO. De no hacerse asi, existirian dos
BOTMas apmaﬁsn , por un lado las disposiciones vigentes qui no estarfan actualizadas y el esquema
vohunta {10, gene raﬁds:} desde ego incertidumbre juridica. En ste orden de tdeas, se estima conveniente
comntar CoR un instrumento }m!c‘ucs Gnico, de tal forma que se brinde certeza juridica a los destinatarios de

h norma, objetivo que no se lograria con la emisién de esquernis vc»lu.rgtafios.

e. . Esguemas de incentivos econdmicos,- No se estimé viable la emision de un esquema de incentivos
econdmices, en razén de que ello implicarfa la expedicidn & ua instumento juridico distinte a las
~ Disposiciones, con lo cual lejos de atender fa problemdtica quenos oeups, se darfa lugar a incertidumbre

juridica en cuanto a ta aplicacion de la regulacion correspondieste.

En virtud de lo anterior, esta Comision observa que dicha Dependencia :nalizé las distntas alternativas de politica
priblica que pueden atender a la problemitica y objetivos antes deseritos, dando asi cumplimiento af requesimiento
de esta COFEMER en materia de alternativas regulatorias y no regulatsrias.

IV. Impacto de la regulaciin
Disposivienes, obligaciones 3/s arciones distintas a los trdmites

En lo concerniente al presente apartado, de acverdo a la informacidn poporcionada por la SHCP y conforme al
andlisis realizado por esta Comisidn, se advierte que tras la emisién de la propuesta regulatoria se estarén
incorporando nuevas disposiciones y obligaciones al marco juridico szl En este sentido, la Secretaria ha
identificado v justificado el establecimiento de ias Tevas Obl]ngOﬂﬂy, oonforme a lo sigulente:

a. Articulos 2 y 4, relativos a que los valores serédn reconocidos en forma directa Gnicamente cuando las
ernisoras correspondientes cuenten con una persona o entidad financiera autorizada, regulada o
supervisada por la autoridad financiera competente en el mer ado o pais de origen, responsable de Ia
administracién y el manejo del patrimonio administrado, misra que deberd manifestar su conformidad
para listar y operar dichos valores en el SIC; asimismo, s¢ estibleces los supuestos en los que deberdn
ubicarse los valores a fin de que la CNBV les otorgue dicho reconocimiento.

- Al respecto, esa Dependencia indicd que para los dos articules anteriores “rewdin pecesario sutadlecer Jos
supuestos mediante los cuales ln CNBV otorgard el reconociinionts directo de walores exiranjerss, g fin de gue los
;rz:ffc‘r;’a’aj valores sean suseptibles de ser Hiiados y operades en ol Sistena Internacional de Cotizasiones que
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Articulo 7, ¢f cual dispone gue pard aquelios valores estructurados, o bien o valores extrz
; pard ay 3 Y .

las certificadns bursdniles Aduciarios indizados gus hayan cumglide cabalments los requisitos contenidos

1

Comisién cuando acrediten que e} régimen legal del mercado de osigen incorpora ios principios en materia

de vehiculos de inversidn colectiva listados v cotizados en las sesiones bur

[

disposicidn prevé la obligacion por parte de las emsisoras cuyo abjetivo primordial consista en reproduct

>

>

el comportamiento de algin indice activo financiero o pardmerro, de acreditar que cuenfan con um

persora 0 entidad financiera aurorizada, regulada o supervisada.
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Sobre el particular, esa etaria sefiald que “resulfa necesaris prec

Hares a lo

Wy

walyres exivanferos sim certificados bursitiles fiduciarios indizados se oto

promisvido sismpre gue cumipla son Ia siguiente: i) los requisitos del qrifento 4 de la 5, y ) que das

5
Falsas de valsres avrediter que & vigimen legal del meveads de srigen ingorpora i iss en Ja mpterin

emitidos por la Organizacin Internacional de Comisiones de Valpres. Lo anterior, frinda mayor erféza y
seguridad juridica af piblico inversionista y gl mercada de valorss, en virind dz guz los walsres s encuenivan

registrados y cotizados én mercados internacionales de los veconocidos por las aytoridades financieras mexicanas”,

Articulo 9, siltimo pirrafo, relativo a la obligacién de contar con un informe de una institucion para el
depésito de valores, sobre la viabilidad de instrumentar convenios que determine con instituciones para el
depésito centralizado de valores u otras entidades que proporcionen dicho servicio en el extrajero,
mediante los cuales se asegure del cumplimiento de ls funciones de guarda, administracion,
compensacicn, liquidacién y transferencia de Valores a nivel internacional; ello, previo al listado de valores
extranjeros en el SIC por parte de la Bolsa de Valores. '

En fo referente en el pévrafo anterior, esa Dependencia indicd que se realizé dicha precision porque “resuita
necesario establecer Jos supuestos bajos lo cuales los valores extranjires pueden ser susceptibles de ser listados en él
SIC por p:zr;% de las bolias de walvres. Asimisnig, p%afw'é al referids listado dederdn contar con un informe del
Instituto para el depésito de valores (INDEVAL} sobre la wviabilidad de instrumentar convenios con olros
INDEVALES o entidades que aseguren el cumplimiento de las funciones de guards, adminisiracion,
compensacion, :’s'gz:z‘a’acz}_sfﬂ ¥ f.nzmﬁremi.?: dz valores a nivel infernacional. Lo anterior, permitind ¢ la Comisisn
confar con informacién cpartuiag y veraz sebre fa naturaleza y carackeristicas A2 los valores, brindande con effo
HAYOT CETTEZA Y sfgzeridadjzm’dim al piblico inversignistas y al mercado de valores, asf come gus esté 3¢ desarrolle

de forma sficiente, equitativa y transparente’.

Asticulo 14, fraccién 1V, el cual dispone que en los dltimos 6 meses previos afa fechaen la que los valores
listados en el SIC soliciten su cancelacién po haya existido operacion, asi come que al momento de la
solicitud no exista tenencia accionaria o participacién de inversionistas nacionales o en territorio nacional.
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Asticulo 13, concerniente 21 aviso qué deberdn realizar los sjetos regulados 2 la Bolsa en donde s

encuennen listados en el §IC maﬁd 03 fengan conocimiente deq

en ¢l mercado de origen.

Sobre el particular, esa Secrataria sefiald que “reslia necesariv estililerer guz cuands una bolia dz valpres

H
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fonccimienio di ﬂﬂf’ s walor fue sispendide ev el mercads de o igen dederd dar aviss & la bukia donde ¢ encnenive
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Comisidn podrd contar ron i ?sz ACISN ohortina yueraz gue ;?d?‘ft?,?? gjeveer da z:zsfﬁ’z‘w’ ‘L"S”ﬁ«f @ en gl ?’f??‘-? idy

artiouls, drindands con olle WAVEr (EFteTn ¥ seguridad juridica al pibfice rsfonistas y al mereads dv vajores”.
‘Axticalo 17, reélative a que las posiciones de valores que las casis de bolsa mantengan por cuenta de sus
clientes no podran incrementarse cuando se ubiquen en el supueste del articulo 167 y dichos valores solo
podrén mantenerse hasta su véncimiento, amortizacidn o su extincidn. Como excepeidn a lo sefialado, las
pbsidanes de valores que se ubiquen en este supueste, Gnicamente pedrin incrementarse cuando dicho
aumento se derive de un pago de derechos en especie decretado por la emisora.

Al respecto, esa Secretaria sefiald que resulta necesario establecer 1) que Tos INDEVAL podrin seguir
mantenierdo en custodia los valores que fueron objeto de cancelacién en el SIC; i) que las casas de bolsa
estardn autorizadas para prestar el servicio de depésito y custodia solicitado por sus clientes, ajustindose
2 la LMYV o legislacién del pais de origen o cotizacion principal cuyo listade se haya cancelado, v iit) que
los valores que tengan las casas de bolsas por cuenta de sus clientes ne podrin incrementar posicidn cuando
se ubiquen en los supuestos establecidos en el articulo 16 y podrin mantenerse hasta su vencimiento,
arnortizacién o extincién, solo incrementaran cuando deriven deun pago en especie. Lo anterior, a efécto
de tutelar los derechos del piblico inversionistas ante la cancelzcidn de los valores listados en ef SIC, de
igual ranera y con e objeto de preservar los derechos del piblico inversionista en caso de que se dicte un
dividendo en acciones en el pais de origen o cotizacion principa, solo en sste caso podsd incrementar su
p'osici'én ello con objeto de que este en aptitud de cjercer los derechos patrimoniales de su inversidn,
procurando en todo momento brindar mayor certeza y seguridad juridica al pdblico inversionista y al
mercado de valores. :

“Ya Comisiée podsd declarar que han quedado sin efecros los reconocimientos otorgpdes a Valores del sxterior, cuands 2 sy juich

actuaticen cealquisra de 1o sighientes supuestos:
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Diejen de satisfacer los raquisitos sehalades en los articulos 2 o 4 anteriores,
Ocurran eveatos extraordinarics que 2z forma u}'! g ¥ permanentc impiﬁﬁ_ﬁ 5} aggociaciin del valor en 2] mercedo de valores
de que s¢ irais,

Suspendan por tempo indefinido la cotizacion o se cancele el listado o registro del valor deque se trats en ¢l mercado de valoree del

i

pais de origzn o de cotizacion principal.
La autoridad competente del mercado de origen determine que la emisora ha omitde suministrar informacion o haya pr Gpgrck‘,ﬁadg

informaridn f2is o que induzea 3 error sobee su situscion financlera, scondmics y conizble o respecto de los Vilores

(:z..
»C\
=
a
I
a
ot
~
Iy
ot
o




o9

entrada en ¥ resenife instrumento para cumplir ¢
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informacion financiers, econdmica, contable, juridicay administrany
2 eventos relevantes con la misma oporunidad y frecuencia con G
del p:;’s de origen o en el de su cotizacion principal.

De lo anterior, esa Secretaria indicd que “reqd?
conplan con fas obligaciones e\.d»fue‘ idas ent las Dispos

rsigrista ¥ af meveads ge walores”

segriridad juridica al piiblico in

Al respecto, este Grgano desconcentrado estima que con la emisién de la propuesta regul latoria se estardn

estableciendo Dlaedlmzentea adecuados para Hstar los valores en el SIC, 2 través de mecanismos que dispongan
los procesos necesarios para que se tenga un control adecuado de las operaciones que reaticen. De la misma manera,
se estima que estas disposiciones otorgatdn certeza juridica 2 los a los part siculares involucrados con 2 SIC. Con
base en lo expuesto con antelacion, esta COFEMER considera que esa Secretaria ba identificado y justificado las
acciones regulatorias que se desprenderdn de la emisica de la propuesta regudatoria,

2. Cesios

En lo que respectz al presente apartado, esta COFEN 1ER observa que come resultado deda emision de la propuesta
regulatoria en trato, las entidades financieras objeto de la misma deberan realizar diversas adecusciones sobre sas
procedimientos operatives, con el fin de garantizar la informacién y seguridad de los valores internacionales que se
_pretendan comercializar dentro de los mercados financieros nacionales,

En este sentido, conforme a la informacion contenida en la MIR, la Dependencia ha sefinlado que, si bien, €l
- anteproyecto de mérite pwrz’f implicar que Ios participantes del mercads de valgres tengan que incurrir en costos
administraiivos de cumpiimiento, ya que deberdn qfustar sus zﬁmcm”mzewﬁ en gérminos de lo contemplads en las nusvas
Disposiciones, fas propuestas tom‘ai;sdm ei ol mismg documents wan enmcaminadas a aciuglizar of marce juridice de
conformidad con fa refarma a la LA V que permife recenocer valores infernaianales, asi come para ajustar dicha marco
Juridice a fin de hacer j,.:s ble I operatividad én ol mercads de valores do wnds pavticipanies, siends &l caso pa rifoutar de fas

Bolas de valpres, a f 1 de erz’f: ey equitatives, ¢t Teientes v sr:zm;’e?*'azz)as

Al respecto, de corformidad con lo expuesto por esa Secretaria, se ha Hentificado que los costos que pudieran
derivar de su implementacion son de cumplimiento, toda vez que requieren que las entidades financieras objeto de
ta regulacién lleven a cabo adecuaciones sobre los procedimientos que yarealizan, con el fin de gasantizar que lo

miGs en cuanfo g sl

valores que pongan a disposicidn del piblico inversionista ascional cumgla ron criterios mi

L £
sequridad financiera y disponibilidad de informacion.
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los procesos operativos actiales, ¢stos se.estiman que resaltarin en ajustss rainin

obiero de b requlacidn.

3. Ben

En lo referente al presente 3p3£ SHLP sefald en su MIR que con la rubé cacidn del amepm recto, s¢

tavorece que existan “bengfiriss, fandy para lss participantes del mercads de valies como para fos

anterior, debido 2 Gue s promueve que “Jas p:zrfz’g ipantes del mercads de walorss cyenien (on 4R

consistente, silids, actuslizado y robusio gus esté acorde con las necesida ides el sector al gue wa dirigids
brindard mayor certeza juridica al piblics inversionista y al propio meveads, af fiemps que 5¢ sa

]

el peblice inversionisia .

Por lo tanto, de acuerdo con lo expuesto por fa propia Dependencia, se estima gue tales medidas no son posibles
de cuantificar, toda vez que dependen del nimero de valores internacionales que se comercielicen en los mercados
financieros nacionales, asi como por fa cantidad de operaciones bursdtiles qae cada una de las entidades financieras
lleve a cabo bajo el esquema propuesto por el propio anteproyecto.

De lo anterior, si bien como resultado de la emisin de la propuesta regaiatoria las casas de bolsa y las bolsas de

valores deberdn adecuar sus procesos y operaciones, con el fin de garantizar la informacién, y Iz seguridad de los

valores internacionales que se pretendan comercializar al intertor del pais, tales medidas tienen como principal
propésito garantizar al piblico inversionista que en las transacciones bursitiles que desarrollen, existan los criterios
minimos que les eviten cualquier tipo de dafio o afectacidn sobre su patsimonio.

Bajo esa perspectiva, y conforme a la informacién presentada por esa Secretarfa, esta Comision estima que los
beneficios aportados por la regulacién cumplen con los objetivos de mejora regulatoria, en términcs de
transparencia en la elaboracion y aplicacion de fas regulaciones y de que estas generen mayores beneficios que costos
de cumplimiento para los particulares, de conformidad con lo dispuesto por el Titulo Tercero A dela LFPA.

V1. Consulta piblica

En cumplimiento con lo establecido en el articulo 69-K de la LEFPA, este 6rgano desconcentrado hizo piblico el
anteproyecto en mérito  través de su portal electrénico desde el primer dia que lo recibic. Al respecto, esta
Comisién manifiesta que hasta Ia fecha de la emision del presente Dictamen no se han recibido comentarios de
particulares interesados en el anteproyecto.

Por lo expresado con antelacién, esta Cormisitn resuelve emitir el presente Dictamen Total, que surte los efectos
de un Dictamen Final respecio a lo previsto en el artic ulo 69-1, seguado pérmfo de la LFPA, por lo gue esa
Dependencia puede continuar con fas formalidades necesarias para fa publicacidn del referido anteproyecto en el

DOF.
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Sin otro particular, zprovecho la ocasion para enviarle un cordial

wia dial saludo.

Atentamente

E! Coordinador Gensral

JULIO CESAR ROCHA LOPEZ

8 Publicads en et DOF &l 28 d= enero de 2004, medificado ¢l % de oorubre de 2015,
* Publicado en et DOF el 26 de judio de 2010,
2 Publicads en e} DOF &8 26 de julio de 2010,




