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Se emite Dictamen Total, con efectos de Final, sobre el
anteproyecto denominado Resolucidn que modifica las
disposiciones de cardeter general aplicables a los fondos
de tnversion y a las personas que les prestan servicios.

- Ciudad de 3México, a 14 de septiembre del 2016

DR. MIGUEL MESSMACHER LINARTAS
Subsecreétdrio de Ingresos
Secretaria de Hacienda y Crédifo Piblico
Presente o '

Me refiero al anteproyecto denominade Resolucion que modifica las disposiciones de
cardeter general aplicables a los fondos de inversion y a las personas que les prestan
servicios, asi como a su respectivo formulario de manifestacion de impacto regulatorio (MIR), ambos
instrumentos remitidos por la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico (SHCP) y recibidos en la
Comision Federal de Mejora Regulatoria (COFEMER) a través del sistema informético de la MIR, el
30 de agosto del 2016, ' ' : : :

" Sobre el particular, con fundamento en los articulos 3, fraccién 1Ty 4 del Acuerdo de Calidad
Regulatoria (ACR), expedido por el Titular del Ejecutivo Federal el 2 de febrero de 2007, se le informa
que procede €] supuesto de calidad aludido por la SHCP (i.e. que las dependencias y los organismos
descentralizados podran emitir regulacién cuando se demuestre que cumplen con upa obligacion
establecida en ley, ast como en reglamento, decreto, acuerdo u otra dispesicidn de cardcter general
expedidos por el Titular del Ejecutivo Federal); ello, en virtud de que el articulo 6, pentltimo parraio
de la Ley de Fondos de Inversién (LFI)? obliga a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV)
a supervisar, regular y sancionar las actividades de los fondos de inversion. Asimismo, el articulo 4,
fraceiones XXXVI y XXXVIII dela Ley de la CNBV {LCNBV)3 exige a esa Comisién Nacional a emitir
las disposiciones necesarias para el ejercicio de las facultades otorgadas par esa Ley v otras.

Aunado a lo anterior, con fundamento en log articulos 3, fraccién V y 4 del ACR, se le informa gque
procede el supuesto de calidad aludido por la SHCP (i.e. los beneficios aportados por la regulacién, en
términos de competitividad y funcionamiento eficiente de los mercados, entre otros, son superiores a
10s costos de cumplintiento por parte de los particulares); ello, en virtud de que el andlisis efectuado
por la COFEMER al anteproyecto y a fa informacion aportada por la SHCP en la seccidn /1. Impacio
de la regulacion del formulario de MIR, permite determinar que la propuesta regulatoria generard
mayores beneficios que costos de cumplimiento para los particulares, segtin se detallari més adelante
en el presente escrito.

En virtud de lo anteriér, se efectud el proceso de revision previsto en el Titalo Tercero A de la Ley
Federal de Procedimiento Administrative (LFPA), por lo que, en apego a los articulos 69-E, fraccion
11, 69-G, 69-H vy 69-J de ese ordenamiento legal, }a COFEMER emite el signiente:

Phnp/eofemersimin grb mod
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DICTAMEN TOTAL

I. Consideraciones Generales

JLos fondos de inversién son una institucion colectiva de personas interesados en recibir un

rendimiento sobre su ahorro; estos fondos refinen fondos para invertirlos en diferentes instrumentos.
finanecieros, responsabilidad que se delega a una sociedad adiministradora que puede ser un banco, 0 -
una institucion financiera. |

Los fondos en comento son una variedad de instrumentos mediante los cuales se puede recibir un
rendimiento respecto del capital que en el depositen inversionistas pequefios y medianos, que tienen
por objeto comprar instrumentos’ financieros; estos fondos son administrados por experios en la
materia, con la finalidad de generar rendimientos a sus inversionistas, a través de la inversidn en
carteras diversificadas. y

Los fondos en cuestion, se encuentran regulados por la CNBV a través de las Disposiciones de caracter
general aplicables a los fondos de inversidn y a las personas que les prestan servicios? (en lo sucesivo,

-Disposiciones). En este sentido, a efecto de ordenar la regulacion aplicable en cuanto a las actividades
que dichos fondos realizan, 1a LFI estipula en su articulo 6, cuatro tipos de fondos de inversién:

1. De venta variable: es el que puede invertir en acciones y otros litulos de capital de
empresas privadas y en instrumentos de deuda piiblicos y de empresas privadas;

9 Tninstrumentos de deuda: es el gue exclusivamente puede invertir en valores de deuda,
pliblicos v de empresas privadas;

3. 'De capitales: es el que invierte sus recursos de manera temnporal en empresas privadas que
requieren recursos a largo plazo para financiar su operacion, y

4. De objeto limitado: es el que invierte exclusivamente con los instrumentos financieros
definidos en sus estatutos y en su prospecto de informacién al pablico inversionista.

Al respecto, la LF1 en su articulo 32, obliga a estos fondos de iaversion a coniratar los siguientes
servicios para el ejercicio de sus actividades: '

-2) Administracién de activos de fondos de inversion;
L) Distribucién de acciones de fondos de inversion;
¢) Valuacién de acciones de fondos de inversion;
d) Calificacién de fondos de inversion;
) Proveeduria de precios de activos objeto de inversion;
f) Depésito y custodia de activos objeto de inversion;
g) Contabilidad de fondos de inversion;
h) Administrativos para fondos de inversion, y
i) Yosdeméas que autorice la Comisién mediante disposiciones de carécter general.

Al respecto, las sociedades que prestan los servicios mencionadosa los fondos de inversion son: i} las
sociedades operadoras de fondos de inversion; i) las sociedades distribuidoras, v iif) las sociedades
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valuadoras de acciones de fondos de inversion. Estas (ltimas sociedades deberdn cumplir con lo
establecido por las Disposiciones de caracter general que la Comisidn expida para st nateria, segln el
articulo 32 de la LFT; esta misma Ley contempla Ia documentecion que dichas sociedades deben
presentar al momento de constituirse. Dicha ‘solicitud de autorizacion de constitucién debe ser
vernitida a la CNBVY, la eual dsm&;m pxex io acuerdo de-su propia Junia de Gobierno, si procede 6 no
tal soHeitud. '

La autorizacién sefialada en el parrafo anterior, de acuerdo al articulo 34 de la LF1, debe reunir, entre
otras cosas, 1a relacién de informacion de las personas gue directa o indirectamente pretendan
mantener una participacidn del capital social de la sociedad a constituir. Para ello, esa Ley ha previsto
gue para tal cuestion se debe presentar ante la antoridad Comgeteate o indieado en las Disposiciones
en donde se Contempia io siguiente:

i, Elmonto del capital social que cada una de eiias suscribird v el origen cie los recursos que
utilizaran para tal efecto;

ii.  La situacién patrimonial, tratdndose de personas fisicas, o los estados financieros,
tratandose de personas morales, en ambos casos de los iltimos tres afios, v

il 'Aqaella que permita verificar que cuentan con honorabilidad e historial crediticio v de
negocios satisfactorio.

Por otra parte, el capital social de estos fondos de inversién se encuentra conformado por acciones que
cualquier persona fisica o moral puede adquirir, mediante una o varias operaciones simulténeas, de
acuerdo al articulo 28 de Ia LRAF. Al respecto, dado el porcentaje de capital social que la persona o
personas deseen adquirir de dichos fondos, tal adquisicidn de acciones estard sujeta a diversos
requisitos, v a través de las Disposiciones donde se sefialan los casos en los que procedera dicha
concentracién de capital, as{ como los requisitos minimos, a fin de que el posible accionista pueda
obtener la autorizacién correspondiente por la autoridad.

Fn este tenor, esa Secretaria identifict dreas de oportunidad que ayudarin a facilitar v mejorar los
procesos conforme a los cuales los particulares presentan los decumentos para poder constituirse
como sociedades que prestan servicios a los fondos de inversién, ast como la informacién que deben
proporcionar al momento de adquirir acciones de esas mismas sociedades; por lo que dicha
Dependencia considerd conveniente llevar a cabo ajustes sobre las Disposiciones vigentes a través del
presente anteproyecto, Con lo anterior, al momento de reducir la carga administrativa a los posibles
accionistas, esa Comisidn logra sxmphfxcar el andlisis que Heva a cabo para supervisar ese sector
financiero. :

Por lo anterior, esta COFEMER considera pertinente la expedicidn del anteproyecto de mérito, en
virtud de que ello promueve mejoras en los procesos de documentacidn respecto de aquei}os
interesados en constituir o participar en el capital 'social de una sociedad que presta servicios a un
fondo de inversién.




I Objeti_vos regulatorios y problematica

En lo referente al presente apartado, de acuerde con la informacion presentada por la SHCP, la
-propuesta regulatoria surge de la duplicidad de informacitn, ¥ por lo tanto una mayor carga
administrativa, para los particulares que deseen adquirir acciones de las socledades operaderas de
fondos de inversidn, las sociedades distribuidoras de acciones de fondos de inversitn, asi comgo de las
sociedades valuadoras de acciones de fondos de inversién; 1o anterior, toda vez que la informacién que
deben presentar ante la CNBV es la misma que presentaron en otto momento ante la SHCP.

Aunado a lo anterior, esa Dependencia identificd que al momento de solicilar una autorizacion para
constiluirse como una-sociedad operadora de fondos de inversién, una sociedad distribuidora de
acciones de fondos de inversidn, o una sociedad valuadora de fondos de inversion, la persona o grupo
de personas gue ya cuenian con ina participacién auforizada por la CNBV o 1a Comisién Nacional de
Seguros y Fianzas, o la Comisién Nacional del Sistema de Ahorre para el Retiro, deben volver a remitir
la misma informaeién con la que va cuentan estas Comisiones.

Al respecto, el anteproyecto en comento tiene tres objetivos:

i, Precisarla facultad con la que cuenta la CNBV para verificar la veracidad de Ia informacién en
la solicitud de autorizacién para constituirse como sociedades operadoras de fondos de
inversion, las sociedades distribnidoras de acciones de fondos de inversion, asi como las
valuadoras de acciones de fondos de inversion, de acuerdo a lo estipulado en el articulo 34
fraccion IV de la LEL

ii. .- Exceptuar de presentar la solicitud previamente mencionada ante la CNBV: i) a los posibles
accionistas con el cardcter de entidad financiera supervisada por la CNBV o por cualquier otra
de las Comisiones Nacionales supervisoras, y i) a los acclonistas de dichas entidades
financieras con un participacién autorizada en un periodo no mayor a cinco afios, en cuyo caso
deberan presentar una manifestacion, bajo protesta de decir Ia verdad, de que su situacion
patrimonial no ha variado en relacién con la presentada con anterforidad ante dichas
Comisiones.

iii.  Exentar la presentacion de dicha solicitud de autorizacién ante la CNBV, a las personas que
-pretendan_adquirir indirectamente acciones represeatativas del capital social de dichas

- sociedades, una vez que estas hayan remitido la informacion, ante la SHCP, a que se refiere el
articulo 28 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras (LRAT)S.

Por su parte, la COFEMER opina que con la expedicién del anteproyecio de mérito se logrard disminuir
la carga administrativa que dichas sociedades deben realizar al momento de constituirse, asi como la
carga a las personas que pretenden adquirir indirectamente acciones representativas del capital social
de sociedades operadoras de fondos de inversién o de sociedades distribuidoras de acciones de fondos
de inversion, cuando cualquiera de estas se ubique en el supueste de haber entregado previamente
dicha informacién directamente ante la SHCP. De la misma manera, esta Comisién observa que
derivado de la publicacidn de dicho anteproyecto se logrard clarificar que cnando se trate de
participaciones indirectas del capital social de dichas sociedades, la CNBV podrd verificar la idoneidad
de cualquier persona o vehiculo de inversion que pretenda participar de manera directa o indirecta en
el capital social de dichas sociedades.
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Por lo anterior, esta Comisidn considera justificados los objetives ¥ sitaacion que da origen a la
regulacién propuesta, de conformidad con los principios de mejora regulatoria plasmados en el Titulo
Tercero A de la LFPA,

II1. Alternativas a la regulacién

En lo referente a este apartado, tomando en consideracién que es facultad de la CNBV emitir
disposiciones de cardctér general respecto a Ia relacion e informaeion sobre las personas que directa o
indirectamente pretendan adquirir acciones representativas del capital social de una Sociedad
Controladora , asi como sobre los requisites minimos que deberan cumplir la persona o grupo de
personas, a fin de que sus accionistas o no, puedan obtener la autorizacién correspondiente, esa
Dependencia determiné que la expedicion del presente anteproyvecto constituye la mejor alternativa
para atender la problemética antes expuesta; lo anterior, aunado a que a2 través de dicho instrumento
regulatorio se podréa robustecer la normatividad v los Anexos aplicables a los fondos de inversion en
materia de adquisicion de acciones representativas de su capital social.

Sin perjuicio de lo anterior, con el propésito de evidenciar el anilisis que esa Secretaria tuvo a bien
realizar respecto a posibles alternativas regulatorias y no regulatorias que fueron consideradas durante
el disefio de la regulacién propuestas, la SHCP manifestd lo sigaiente:

a) No emitir regulacién alguna. La SHCP no la consider apropiade, en razén de que
“existen obligaciones previstas en la LFI para que la CNBV emita regulacién secundaria que
establezca la informacién que deberdn proporcionar cualquier persona fisica o moral que
prefenda participar indirectamente en el capital social de una sociedad operadora de fondos
de inversion, sociedad distribuidora de acelones de fondos de inversion o sociedad valuadora
de acciones de fondos de inversidén. En este sentido, es necesario emitlr la regulacion
correspondiente a fin de promover un marco juridico mas completo y actual gue les brinde
mayor certeza juridica’™.

b} Otro tipo de regulacién. Esa Secretaria no lo considerd viable en razon de que “las
Disposiciones son el instrumento juridico en el que se compila la regulacién secundaria
aplicable a la sociedad operadora de fordos de inversién, sociedad distribuidora de acciones
de fondos de inversién o sociedad valuadora de acciones de fondos de inversién. En tal
virtud, la emisién de oiro tipo de regulacién darta lugar a incertidumbre juridica y se
perderia el orden juridico que prevalece con las Disposiciones y que permite la existencia de
un sistema financiero ordenado, sequro y eficiente en proteccién de los inlereses del piiblico
y de los destinatarios de la norma™.

¢y Esguemas de autorregulacion. La SHCP no considerd este tipo de instrumentos ya que
“el marco regulatorio secundario aplicable a las sociedad operadora de fondos de inversion,
soctedad distribuidora de acciones de fondos de inversién o sociedad valuadora de acciones
de fondos de inversién ya se encuenfra previsto en las Disposiciones y por lo tanto la
tnchusion de nueva regulacién, asi como su actualizacién necesariamente debe Hevarse a
cabo mediante las modificaciones propuestas en este anfeproyecto. Asimismo, es de
sefialarse que emitir ofro tipo de esquema regulaforio generaria incertidumbre juridica”.

d} Esquemas voluntarios. La SHCP, no estimé viable este tipo de esquemas, va que considerd
que “que, resulta indispensable que la regulacién secundaria aplicable a la sociedad
operadora de fondos de inversion, sociedad distribuidora de acciones de fondos de inversion
o soctedad valuadora de acciones de fondos de inversion se encuentre en un solo cuerpo




normativo. En este orden de ideas, se estima convenients CORIAT COMUN instrumento juridico
tinico, como lo son las Disposiciones que se modifican con ¢l presente anteproyecto de tal
forma que se brinde certeza juridica a los destinatarios de la norma, objetivo que no se
lograria con la emisién de esquemas voluntarios™.

e) Esquema de Incentivos Econémicos. La SHCP, no estimd viable este tipo de esquemas,
va que considerd que “ello implicaria la expedicidn de un instrumento jurfdico distinto a las
Disposiciones, con lo cual lejos de atender la problematica que nos ocupa, se daria lugar a
incertidumbre furidica en cuanto e la aplicacién de la regulacidn correspondiente”.

Por 1o anterior, la COFEMER considera que esa Secretaria analizd las distintas alternativas de politica
pliblica que pueden atender a la problemética y objetivos antes descritos, dando asi cumplimiento al
requerimiento de esta Comisién en materia de evaluacion de alternativas regulatorias ¥ no

regulatorias. :

IV, Impacto de la regulacion

1. Creacién, modificacion o eliminacion de tramites

Con respecto al presente apariade, esta Comision observa que, de conformidad con lo sefialado en ia
propuesta regulatoria, se identifict que los siguientes tramnites serdn modificados de conformidad con

lo siguiente:
Nombre del tramite . : Tipo
Autorizacién nara constituir nna operadors, distribuidara 0wl valuadora de fondos de inveision. Oplizaterio
Medio de | Requisitos: : Poblacidn a la que impacta: Ficta:
presentacion: ;

Se observa que se modifica & requisite | Encuantoa las pen
Mediante  un | para lus accionistas de una sociedad, o de | observd un camnbio;
escrito libre. una speradora defondos deinversién, ode | posibles sccionistas de e s

ena socedad distribuidore, agf come de | constituir Ge remitifio dispn
una sociedad veluadora de accionss de fracciGn il incisob) delas Disp: e
fondos ds inversidn, que cuenten con Onad | ¥ GuE CReRien ton el carfcter do epidad
sutorizacién con una vigensia no mayor 2 | financlera supervisads p
5 afos oiorgada por e CIBY, o por | por cualquier ctra Com
Cualguier o de | las  Comisiones Supervizora o 8stos
Nacionales, deberdn presentar  uma dichas entidades
jpanifestacion, bajo proteste de decir la | participacibn haya sidoa
verdad, de que su situacién pattimonial no perfcdo no Mayor a ¢nco eios.
ha veriado muche en relacidn 2 la
situacidn en el momento de solicitar diche
antorizzeidn.

R TI e
Noapica 4 heses

4

Justificacion:

Respecto 4 este primer requisito, e conformidad con los articulos 34, fracein TV v 37 é2 Ja LFL,1a CHBY ¢
&t anexo 13 de tas Disposiciones, por lo que & efecto de disminuir plazos de respuesta del presente trami
necesario exceptuar a dichas sociedades de presentar dicha gutorizacitn, sin que tengan Qut eSFECET URA Mgy

¢ ia informacion que prevén
AT 5u stencidn, sa considerd

Copisidn,
: -
Nombre del tramite Tipo Vigencia
Adquisicidn de acciones delaserie O COhbligaiptio | Indefinida
Medio de’ | Requisitos: Poblacidn a la gue impacta; Fieta: Plaro:
presentacion: & pingena modificacién sobre | En cuato a las personas gue ! io apli 4 meges
Formaio 35 de entrada al trimite, f 2
ubizado en el reinit { ala
Anaxe 13 de las . refiere e artleulo 25 dela i ;
Dizposicionss . anterior, toda vez qu2 las personss que
prefendan  adg indireciamente
. acciones representativas del caplisl




Just‘iﬁcacién'

seirazadele

Por lo anterior, esta Comision observa que dicha Secretaria ha identificado de manera adecuada las
modificaciones realizadas a los reguisitos, medios de presentacién, plazos, vigencia que deberan
observar los particulares al momento de realizar dichos tramites. Sin perjuicio de lo anterior, la
COFEMER recomienda a dicha Secretarfa tomar en cuenta las recomendaciones descritas en €l
apartado V. Comentarios respecto a los tramites del anteproyecto del presente gscrifo.

2, Costos

En lo gue respecta al presente apartado, este organo desconcentrado observa que derivado del
cumplimiento de la regulacidn en trato, las entidades financieras sujetas a la propuesta regulatoria
deberan adecuar la informacién financiera que presentan ante la CNBV a fin de garantizar que tales
requerimientos se cifian a los lincamientos ideales para la investigacion, supervision y estudio que de
eilos se desprenda.

En este sentido, conforme a la informacién contenida en la MIR recibida el dia 30 de agosto de 2016,
1a Dependencia estimd que “Se generaran costos administratives por la obligacién de remifir a la
CNBYV la informacién del anexo 13 Formato de informacién para personas que tengan intencién de
participar en el capital social de una sociedad operadora de fondos de inversién, sociedad
disiribuidora o sociedad valuadora de acciones de fondos de inversion y personas que prefendan
constitiirse como acreedores con garantia respecto del capital social pagado de dichas sociedades’
de fas Disposiciones de la persona o vehiculo de inversién fales como fideicomisos, mandatos,
comisiones u oiras figuras similares, que participe directa o indirectamente en el capital social de
una sociedad operadora de fondos de inversidn, sociedad distribuidera de acciones de fondos de
inversién o sociedad valuadora de acciones de fondos de inversion hasta Ips tiimos beneficiarios,
cuando existan esquemas de parficipacion indirecta en el capifal social de dichas sociedades. No
obstante, dichos costos se consideran minimos en razén de que actualmente la CNBV les requiere
dicha informacién de conformidad con la LFI, por lo que solo se actualiza la disposicién conforme
los requerimientos vigentes.”

Por su parie, toda vez que los trdmites Auforizacion para la organizacidn y funcionamiento de
sociedades opemdoras de fondos de inversion, sociedades distribuidoras y valuadoras de acciones
de fondos de tnversién con homoclave CNBV-o6-001y Autorizaciin para la adqmszcwn del 5% o mds
de acciones de la serie “0” representativas del capital social de una casa de bolsa, ast como para el
control de la Sociedad con homoclave CNBV-02-001-A se encuentran actualmente operando, esta
Comisién observa gue los tinicos costos que se generarian una vez implementada la regulacion en
coruento, se darfan a causa de la entrega por parte de los particulares interesados, de un eserito libre
mediante el cual se manifieste bajo protesta de decir verdad, que su situacidn pairimonial no ha
variado con relacién a la remitida previamente a las Comisiones supervisoras, de tal forma que le
impida lievar a cabo la adquisicién de capital social de una sociedad operadora de fondos de inversion,
sociedad distribuidora o de una sociedad valuadora de acciones de fondos de inversion de interés,




~ Aunado a lo anterior, se observa que la modificacién al formato de solicitud correspondiente [anexo
13 del anteproyecto en trato) podiia generar huevos costos adinistrativos, toda vez que se adiciona
Ta obligacién de entregar junto con diche formato una copia de las declaraciones fiscales anuales de los
dltimos tres ejercieibs, sea el particular interesado persona moral o fisica.

Respecto al punto anterior, se advierte que 4 fin de coadyuvar al analisis integral de costos y beneficios
que se generaran a partir de la implementacion de la presente regulacion, la COFEMER utilizd iz
metodologia cuantitativa desarrollada por la Ovganizacion para la Cooperacidn y el Desarrollo
Feondmicos (OCDE) conoeida coma “Standard Cost Model™, la cuzl es una herramienta que permite
determinar las cargas administrativas de los particulares, prodacto de los tramites a los que estas
deben enfrentarse, mediante la cual se estimd el siguiente costo econbimico total” para la adicion de los
requisitos anfes mencionados. D - : :

: . Requisito Costo econbmico
Manifestacién bajo protesta.de decir verdad en e} sentido de gue su situacion
patrimonial no ha variada con relacion a la remitida previamente. -

Copia de las declaraciones fiscdles aniuales de los tres Oltimos ejercicios. $18.00 pesos

$32.20 pesos

Derivado de lo anterior, si se considera que al menos en cada una de estas sociedades se diera el caso
en el que se presentardn ambos requisitos adicionales una vez al afio, se tiene que los posibles
costos que se podrian erogar a causa de la regulacion serian de $2,309.00 pesos anuales.

3. = Beneficios

Respecto del presente apartado, la SHCP sefial6 en la MIR correspondiente que tras la emision de la
propuesta regulatoria las entidades financieras sujetas a la propuesta regulatoria podrn beneficiarse
por: oo .

o 'La agilizacién de los plazos de respuesta de la solicitud de autorizacién para organizarse y
operar como una sociedad operadora de fondos de inversion, sociedad distribuidora de
acciones de fondos de inversién o sociedad valuadora de acciones de fondos de inversion en
el supuesto de que existan esquemas de participacidn indirecta en el capital social de dichas
Sociedades, dado que estas no tendran que esperar el requerimiento de la autoridad para
remitir diversa informacién ya que se entregard al momento de presentar su tramile.

«  Los accionistas que sean accionistas de otra éntidad financiera supervisada por la CNBV o
 por la CNSF a CONSAR se beneficiaran ya que sisu parficipacion ha sido autorizada en un
_periodo no mayor a cinco anos anteriores a su selicitud, solo deberan presentar una

manifestacién bajo protesta de decir verdad en el sentido de que su situacion patrimonial
no ha variado con relacién a la remitida previamente a las sefialadas Comisiones, lo que
evitard que remitan mayor informacion.

*Annado a lo anterior, esta Comision observa que el anteproyecto en cuestién prevé que tedas aquellas
personas que pretenden adquirir indirectamente acciones representaiivas del capital social de una
- sociedad operadora de fondos de inversion, sociedad distribuidora de acciones de fondos de inversién
o sociedad valuadora de acciones de fondos de inversién, y que hayan entregado la informacién relativa
al articulo 28 de la LRAF a la SHCP, no serd necesario que entreguen la informaeidn a la que se alude
en el articulo 2 Bis, fraccitn I de las Disposiciones. En este sentido, de conformidad con lo expuesto
con antelacién, este érgano desconcentrado observa que los beneficios deseritos por esa Dependencia

& httn:/ fuww.gend.org/ datagecd /22 /54/ 34227698 pdf
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pudieran derivarse de la optimizacién de lainformacion que serd entregada ala CNBV, va que ademis
de que se prevé un mecanismo paia que el procedimiento administrativo correspondiente séa mas
eficiente, se busca evitar la duplicidad en la enivega de informacion.

Al respecto, en lo que concierne a los beneficios cuantitativos que se generarin como consecuencia de
. 1a implementacién de 1a propuesta regulatoria, se advierte que estaran derivados de la eliminacion del
formato contenido en el anexo 13 come ftequerimiento en los trédmites para los particulares que se
_encuentren en los supuestos aludidos en los articulos 2 Bis, fraccién 1Ty 2 Bis 1 del anteproyecto en
comento; es decir, aquellas entidades financieras qué se encuentren reguladas por alguna Comision
Nacional supervisora, o bien, aquellas personas que havan remitido con anterioridad la informacién a
la que se refiere el articulo 28 de Ja LRAF ala SHCP.

En este sentido, utilizando la metodologia cuantitativa “Standard Cost Model” se estimd que el
beneficio econémico que percibird cada particular al que se refiere el pirrafo anterior seré del orden
de los $1,4209.00 pesos unitarios, debido a que no se veran enla necesidad de entregar el formato
antes mencionado. Bajo esta perspectiva, si se tiene que los posibles costos que se podrian
erogar a causa de la regulacién serian de $2,309.00 pesos poriinica ocasion, se entiende
que si como consecuencia de la emisién del presente anteproyecto, se evita que al menos
dos particularés entreguen este formato, 1os beneficios serian superiores a sus costos
" de cumplimiento. ' o '

A la luz de 1o anterior, es posible advertir que la informacién que deberdn presentar los particulares
interesados ante la CNBV se optimiza, reduciendos la informacidn que se entrega. Por tales motivos, v
conforme a la informacion presentada por esa Secretaria, se aprecia que los beneficios aportados por
la regulacién cumplen eon los objetivos de mejora regulatoria, en términos de transparencia en la
elaboracién y aplicacion de las regulaciones y de que estas generen mayores beneficios que costos de
cumplimiento para los particulares. ' :

V. Comentarios sobre los trémites del anteproyecto

Esta COFEMER observa que conforme a lo sefialado en el apartado IV. Impacto de la regulacion,
seccidn 1. Creacién, modificacion y/o eliminacion de tramites del presente eserito, tras la emision del
anteproyecto se modifican los trémites Auforizacion para le organizacién y funcionamiento de
sociedades operadoras de fondos de inversién, sociedades distribuidoras y valuadoras de acciones
de fondos de inversién con homoclave CNBV-06-001 y Autorizacién para la adquisicion del 5% o mds
de accienes de la seiie “0” representativas del capital social de una casa de bolsa, asi como para el
control de la Sociedad con homoclave CNBV-02-001-A.

- “Al respecto, conforme a lo dispuesto por el articulo 66-N de la LFPA, se informa a esa Secrefarfa que
deberd proporcionar a Ja COFEMER la informacién prevista en el articule 69-M de ese ordenamiento
legal, respecto a los tramites antes sefialados, dentro de los 10 dias habiles siguientes a que entre en
vigor el anteproyecto en comento, a fin de que se realicen las adecuaciones correspondientes a la
informacién inscrita en el Registro Federal de Trémites y Servicios (RFTS) a cargo de esta Comision,
en’lo que‘corresponde a las disposiciones del anteproyecto en trato.

“Asimismo, teniendo en consideracion que esa Dependencia prevé que como consecuencia de la
implementacién del proyvecto regulatorio se pueden disminuir los plazos de respuesta aplicables al
tramite en comento y, que en el mismo no se incluye una propuesta conereta respecte al periodo en el
que la autoridad resolvera dicha diligencia, esta Comisién sugiere a la SHCP materializar de manera




~ clara en el marco normativo vigente, la disminucion de plazos antes mencionada; Io anterior, con el
objetivo de brindar certeza juridica a las instituciones sijetas 2 regulacion

VI. Consulta piiblica

Desde el dia en que se recibid el anteproyecto de refarencia se hizo pablico a través del portal de
internet de esta Comisidn, en cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 69-K de Ja LFPA. Sin
embargo, hasta la fecha del presente Dictamen 1o $e recibleron comentarios por parte de los
particulares relacionados con €l anteprovecto. o

Por lo expresado con antelacion, la COFEMER resuelve emitir el presente Dictamen Total, que surte
los efectos de un Dictamen Final respecto a lo previsio en el articulo 69-L, segundo parrafo dela LEPA,
por lo que esa Dependencia puede conlinuar con las formalidades necesaiias para Ia publicacion del
referido anteproyecto en e} DOF. ' -

Lo anterior, se notifica con fundamento en los preceptos, jurfdicos mencionados, asi como en los
articulos 7, fraccion I, g, fraccion X1y penditimo parrafo, 10, fracciones V1 y XXI, del Reglamento
Interior de la Comisidn Federal de Mejora Regulatoriad; Primero, fraccion I, del Acuerdo por el que se
delegan facultades del Titular de la Comision Federal de Mejora Regulatoria a los servidores piblicos
que se indicand y 6, Gltimo parrafo, del Acuerdo por el que se fijan plazos para que la Comisién Federal
de Mejora Regulatoria resuelva sobre anteproyectos y se da a conocer el Manual de la Manifestacion
de Impacto Regulatorio® ' o

Sin otro particular, aprovecho la ocasién para enviarle un cordial saludo.

Atentamente
El Coordinador General

-  JULIO CGSAR ROCHA LOPEZ
FIAR/PVOD ' g
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