Asociacion Mexicana de Corredores Interbancarios, A.C.

México, D.F. a ocho de enero de 2014
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A nombre de todos los miembros de la Asociacion Mexicana de Corredorgs Interbancarios, A.C., misma
que presido, nos dirigimos a usted en relacidon con el proyecto de las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las sociedades que administran sistemas para facilitar las opgraciones con valores” (Circular
de Brokers) publicadas el dia 18 de diciembre de 2013, en la pdgina de internet de esta Comisién Federal
de Mejora Regulatoria.

Sobre el particular, cada uno de los miembros de esta asociacién ha revisado el proyecto referido, y, en
términos generales estamos de acuerdo con las modificaciones publicadas. Asimismo, nos permitimos
hacer de su conocimiento los comentarios y preocupaciones que las sociedades que administran
sistemas para facilitar operaciones con valores (brokers) han considerado pertinentes, respecto de los
temas que a continuacién se ponen a su consideracion:

DISPOSICION QUINTA

El inciso h) de la disposicién Quinta establece que las personas que deseen constituir un broker, deberan
acompaniar a su solicitud el plan general de funcionamiento que debera contener, entre otros, “los
procedimientos para la asignacion de drdenes vy, en su caso, el algoritmo para su ejecucion, asi como
para la difusién de informacién de mercado”.

Se sugiere eliminar la referencia a los procedimientos para asignar érdenes o a algoritmos para su
ejecucién, ya que los brokers unicamente facilitan la celebracién de operaciones, no contando con
facultades autorregulatorias inherentes a la ejecucién de las mismas.

DISPOSICION DECIMA

La disposicién Décima establece que corresponden al consejo de administracién de los brokers, i)
expedir el reglamento interior y ii) establecer los comités que estime necesarios.

En congruencia con lo previsto en la Ley General de Sociedades Mercantiles, se sugiere que se incluya la
prevision correspondiente a que estas dos facultades, son adicionales a las establecidas en la legislacion
aplicable.

DISPOSICION DECIMA TERCERA

En la fraccién | del primer parrafo de la disposicién Décima Tercera se establece que tratdndose de la
divulgacién de posturas en operaciones con valores a través de subastas, los brokers podran abstenerse



de registrarlas y divulgarlas siempre y cuando asi lo determine su reglamento interior. Al respecto se
solicita se aclare a qué tipo de operaciones estd enfocada esta excepcion.

Asimismo, la parte final de esa fraccién establece que los brokers deberan contar con “al menos”
sistemas para la negociacion de los valores, operaciones derivadas sean estandarizadas o no u otros
activos financieros, por lo que se sugiere que se prevea la posibilidad de que un broker tenga sistemas
Unicamente para los productos que desee facilitar y no que tenga el requerimiento minimo de contar
con sistemas para facilitar valores, derivados u otros activos financieros, si no va a facilitar todos éstos.

En el inciso b) de la fraccion | establece que los sistemas del broker deberan permitir que al inicio de
cada sesion se difundan el precio o valor de referencia del dia habil anterior de cada valor, operacion
derivada u otros activos financieros, asi como, en su caso, el importe operado.

Consideramos que no es claro cuando debera divulgarse el importe operado al inicio de cada sesion y
ello no es habitual de acuerdo a las practicas de mercado, por lo que se sugiere eliminar la obligacién
para divulgar el importe operado.

En la fraccidn VIl de la disposicion Décima Tercera, se establece que el broker debera suspender la
prestacion de los servicios a sus clientes, una vez que la cdmara de compensacion le informe que dichas
entidades alcanzaron los limites de exposicion al riesgo o cuando existan incumplimientos de pago de
los requerimientos que formule la propia cdmara.

Con el objetivo de homologar esta previsién al resto de las disposiciones, debera considerarse también a
alguna institucion del exterior que actte como contraparte central reconocida por el Banco de México.

OBSERVACIONES DE FORMA

Existen algunos errores de dedo que es recomendable corregir.

Conscientes de la importancia del proyecto de referencia, manifestamos nuestra disposicion para
aportar elementos que se requieran, relacionados con los comentarios antes mencionados y, en su caso,
reunirnos con la autoridad respectiva a efecto de que se instrumenten de la mejor manera a beneficio
de todos los interesados.

Sin otro particular y agradeciendo su atencién, reciba un cordial saludos.
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