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Asunto: Se efnite Dictamen Total, con éfectos de final, sobre el anteproyecto
denominado Decreie por ol gue se expide ie Ley pura
regular las Instituciones de Tecnologia Financlera y s€
reforman, adicionan y deregai diversas disposiciones
de la Ley de Instituciones dé Crédito, la Ley del Mereado

de Valores, la Ley Gengral de Orgarnizaciones Y
Actividades Auxiliares del Crédito, la Ley pave la

ransparencia Y Ordenamiente de los Servicios
Finaneieros, la Ley para regular las Sociedades de
Informeactén Crediticia, la Ley de Proteccién y Defensa
al Usuario de Servicios Financleros, la Ley para regulor
las Agrupaciones Financieras, la Ley de le Comision
Nacional Bancaria y de Valores y la Ley Federal para la
Prevencién e Identificacién de Operaciones con

s

Recursos de Procedencia Ilicita,

Ciudad de México, a 28 de septiembre de 2017

DR. MIGUEL MESSMACHER LIN ARTAS
Subsecretario de Ingresos
Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico
Presente

~ Me refiero al anteproyecto denominado Decreto por el quese expide la Ley para regular
las Instituciones de T ecnologia Financiera y se reforman, adicionan y derogan
diversas disposiciones de la Ley de Instituciones de Crédito, la Ley del Mercado
de Valores, la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del
Crédito, la Ley para la Transparencia y Ordenamiento de los Servicios
Financieros, la Ley para regular las Sociedades de Informacién Crediticia, la Ley
_ de Proteccion y Defensa al Usuario de Servicios Financieros, la Ley para regular
las Agrupaciones Financieras, Ig Ley de la Comisién Nacional Banearia y de
Valores y la Ley Federal para la Prevencién e Identificacién de Operaciones con
Recursos de Procedencia Ilicita, ast como a su respectivo formulario de manifestacién de
impacto regulatorio (MIR), ambos instrumentos remitidos per la Secretarfa de Hacienda ¥
Crédito Pablico {SHCP) vy recibidos por esta Comisidn Federal de Mejora Regulatoria
(COFEMER), el 27 de septiembre de 2017, a través del portal dela MIRL Asimisimo, cabe sefalar
‘las versiones anteriores recibidas el 19 de septiembre pasado.
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aplicable el articulo 69-H de la Ley Federal de Procedimienio Administrafive’ {Acuerdo
Presidencial), mismo que establece que a los actos admimistrativos de caréeter general queemita
el Titular del Ejecutivo Federal, no les resultaran aplicables lns disposiciones contenidas en el
dicha Acuerdo, tal y como es el caso del presente anieproyecto. '

Por consiguiente, el anteprovecio y su MIR se sujetan al procedimiento de mejora regulatoria
previsto en el Titulo Tercero A de Ley Federal de Procedimiento Administrativo (LFPA) por lo
gue en apego a los articulos 66-F, fraceidn 11, 69-G, 69-H y 69-J de ese ordenamiento legal, esta
Comision emite el siguiente: '

DICTAMEN TOTAL
I. Consideraciones generaies

El crecimiento econdimico usualmente se manifiesta como el aumento en el Producto Interno
Bruto (PIB) de una nacidn, el cual depende de la combinacion de diversos compouentes como:
expansion de empleo, formacién de capital, volumen comercial, expansion del crédito y consumo
interno en la economia nacional, asi como de la eficiencia del sistema financiero y de la
interaccién dé los agentes econdmicos, Al respecto, dicho crecimiento puede ocurrir de dos
maneras, una "expansiva” utilizando méas recursos (como el capital fisico, humano o natural) o
de manera "intensiva”, usando la misma cantidad de recursos con mayor eficiencia (en forma
més productiva).

De manera particular, la regulacién del sisterna financiero radicional es fundamental para
garantizar su cotrecto funcionamiento, ya que un adecuado marco juridico genera mayor
certidumbre sobre las operaciones que realizan los agentes econdmitos involucrados (sector
baneario, bursatil, de derivados y de seguros y fianzas), incentivando un crecimiento en la
actividad econdmica al movilizar el ahorro de los diversos agentes para al financiamiento de las
actividades productivas, facilitar las transacciones y asignar recursos de manera eficiente, astlas
-diversas regulaciones suman estabilidad al sistema financiere. '

Sin embargo, como resultado de la crisis subprimes se gener6 un escenario mundial donde la
desconfianza generalizada que provocaron las instituciones financieras tradicionales dio pie a
que el piiblico usuario de los servicios financieros exigiera alternativas més transparentes,
inclusivas y amigables dentro del sector financiero, lo.cual generd que muchos emprendedores
jovenes participes de una relacion natural e intrinseca con la tecnologfa recientemente activos
en el sistema financiero, comenzaran a observar estas tendencias ¥ a ofrecer soluciones
alternativas. '

2 Pyuhlicado en el Diario Oficial dela clan (DOFY el 8 de margo de 2017,
2 Esla denominacidn para la erisis financiera de 2008, originada por una sobrevaloracion de activos inmobiliarios en Estados
Unidos de América.




opciones, han sido comifunente denoininadas como FinTechd, tenlendo como una de 1as
diferencias més notorias en comparacion con los servicios proporcionados. por el sisfema
financiero tradicional, el alto grado de contenido tecioldgico v el desafio hacia el stafu quo dela
industria de servicios financieros. - _

Al respecto, de acuerdo con “The FinTech Book”s se observa que las empresas FinTech cuentan
con caracteristicas similares entre ellas, las cuales se describen a continuacion:

mavor capacidad de disrupcion e

2. Nopresentan depandencia a contar conuna infraestruciura enorme, a su estructura operativa
v & los costos que asumen las instituciones de servicios financieros tradicionales, ya que ias
empresas FinTech se sirven mucho mas de las herramientas tecnologicas, jo que les
proporciona una mayor capacidad de innovacitn en la propuesta de sus servicies,

3. Los servicios y productos FinTech que méas éxito han logrado se caracterizan por ser
transparentes, préacticos, de facii acceso v cercanos a los clientes.

Asimismo, de acuerdo con el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), a aparicion de dichas
tecnologfas financieras por un lado, modifich las pautas de la competencia y 1a competitividad, no
sola dentro de la industria sine también entre los paises de la region ¥, por otro lado, amplié el acceso
de la poblacién a un sistema financiero mas democratico, més fransparente ¥ menos exclivente,
constituyendo asi una herramienta de impacto social v de prosperidad inclusiva.

En este sentido, de acuerdo con informacion del BID, para inicios de 2017, 15 palses athergahan las
03 empresas jovenes de tecnologias financieras identificadas en lavegion, siendo frasit el gue mayor
niimero aporia actualmente con 230 (32,7%), segnido de México con 180 {25,6%). Siendo que uno de
cada tres emprendimientos FinTech en América Latina es de erigen brasilefio v une de cada cuatro €8
de osigen mexicano, estos dos paises concentran el 58,3% de los emprendimientos Fintech en la
region, tal y como se describe en el Grafico 1. :
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: T acuesdo con la Universidad de Wharton, s define -smpuesia por compafifas que usan ia
tecnologie para hacer sistemas financiercs més eficientes v INENOSs COSLOS08,
s Sueanne Chishit & Janos Barberis, The Fintech Book.




“En este sentido, ese organismo internacional segmenta las platalormas ¥ emprendiemicntos
definiendo una taxonomia del sector FinTech en funcién de la actividad realizada por el negocio
principal, tal v como se detallaen la Figura 1. - . ' '

Figura 1, Segmento FinTech en América Latina (BID)

'Fuente: BID

Por otro lado, si bien en el Sistema Financiero mexicano, coexisten organismos e instituciones
que captan, administran y canalizan de manera tradicional lainversidn v el ahorro v que operan
en cinco grandes sectores, todos regulados a través de la SHCP: el sector bancario (banca
miittiple y de desarrollo} y no bancario {complementario}, bursatil, derivados, seguros ¥ fianzas,
y pensiones®, tal y como se detalla a continuacién:

e Las instituciones de crédito o bancos y las instituciones de banca miltiple (son el
intermediario financiero mas importante por el monto de recursos que administra)
donde siete instituciones concentran el 79 por ciento de los activos v el 84 por ciento de

" 1a cariera total: BBVA Bancomer, Citibanamey, Santander, Banorte, HSBC, Scotiabanic e
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+ La banca de desairolic conformada por entidades conocidas como Sociedades
7 wmacionales de Crédito yque tienén la misidn de detonar ] crecimiento de las empresas
nacionales, especialmente las Pequehas y Medianas Empresas {PyMES), pueste que
generan una importante cantidad de empieos. En esta categoria, las mas importantes son.
las Sociedades Financieras de Objeto MultipleS (SOFOMES) que atienden al 26 por
ciento de las pequefias v micro empresas y 14 por cienio de las empresas medianas del
pais y las Sociedades Financieras Populares? {SOFIPOS) que operan principalmente en
1as comurnidades rurales al ser entidades de microfinanzas.

También existen mecanismos alternativos a los cuales reeurre el pitblico usuario que no siempre
operan enlalegalidad, tales como préstamos milagro, usureros y tandas, los cuales son riesgosos
al no estar regulados ¥ terer altas tasas de interés, Lo anterior, derivado de la desconfianza hacia
cualquier institucién financiera, ya sea por falta de informacidén, malas experiencias o
preconcepciones malentendidas.

Bajo tales argumentos y considerando que de acuerdo con el Reporte Nacional de Inclusion
Financiera 2016 solo el 3% de los 127 millones de mexicanos cuenia con acceso a servicios
financieros formales ¥ que no poseer una cuenta bancaria representa una seria lmilante para
mejorar la calidad de vida de las personas, el fortalecimiento de las finanzas personales y de las
micro, pequefias y medianas empresas, asi como una mayor inclusién social, por lo cual el hecho
de contar ¢on opciones de servicios financieros alternativos hace de México terreno fértil parael
sector FinTech, va que la tecnologia representa un factor importante para ampliar y profundizar
la inclusién financiera, especialimente en las areas ruvales y para la atencién de grupos
tradicionalmente excluidos, lo que contribuird a fomentar el uso de nuevos canales de acceso, ast
como introducir de nuevos productos que satisfagan las necesidades del mercado.

Ademds, caracteristicas como una alta penetracion de internet fijo y movil®, un adecuado
ecosistema comercial electrénico™ y un creciente numero de reformas a sectores medulares ¥
adyacentes del sector financiero como la Reforma Financieras y la Politica Nacional de
Tnclusién Financiera de 2016, hacen de México un pais atractivo para las empresas FinTech.

En términos generales, de acuerdo con el BID, se puede afirmar que los emprendimientos
FinTech se han fortalecido en México durante los dltimos aftos gracias a iniciativas péblicas ¥
privadas mediante apoyos y estimulos al desarrollo de nuevas herramientas tecnologicas que

3 De acuerdo cor informacion de Ja Comision Nacional Bancaria y de Valores [CHBV), pueden o no estar reguladas ¥ soB
instituciones facultadas para otorgar crédites, administrar cualguier iipo de cartera crediticia y otorgar en arrendamiento
“bienes muebies o inmuebles, ademés de actupr como comisionistas de otras entidades financieras con sus respectivas
_esperificacionss.
Son instituciones
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“permitan el désarrollo v diversificacion de los productos financieros haela e capital
emprendedor con una mayor cantidad de recursos de origen nacional e internacional disponibles
para acompaitarlo, :

- Al vespecto, tal v como se ha selialado en los pérralos anteriores, México cuenia con 180
empresas con tecnologia financiera, donde la actividad de dichas empresas se concentra en
cuatro segmentos principales: i) plataformas de finanzas alternativas con 59 emprendimientos;
i} pagos con 50; iii) gestién de finanzas personales con 22, y iv) finanzas empresariales con 21.
Tales segmentos representan el 84,4% de las empresas FinTech en el pais.

Por tales motives, contar con un instrumento juridieo que transparenie y dé ceyteza juridica y
. confianza los agentes participes del sector FinTech en México que, a través de plaiaformas o
herramientas tecnolégicas, facilitan la celebracion de operaciones y servicios financieros
" relacionados con el acceso al financiamiento e inversion, servicios de emisidn, administracion,
redencién y transmision de fondos de pago electrbnico, ademas del uso de activos virtuales en
dichas operaciones, por o que, ante la inexistencia de una regulacion de ese tipo, la SCHP estimd
pertinente la emisién del presente anteproyecto regulatorio a fin de cubrir dicho vacio juridico.

Por todo Io expresado con antelacitn, esta Comision estima conveniente la emision de la presente
regulacitn, va que se dotaré de certeza juridica y de un marco regulatario completo a tas
empresas que conforman el sector FinTech en México, asi las disposiciones generales que
deberan atender dichos agentes participes respecto de los productos y servicios financieros que
ofrecen, al tiempo que se promueve la competencia, se incentiva la innovacién, se alienta la
inclusién financiera y se protege al piblico usuario de los servicios financieros y al sistema en st
conpnto,

II. Objetivos regulalorios y problemdtica

De acuerdo con la informacién proporcionada por la SHCP el objetivo regulatorio del
anteproyecto consiste en “la creacién de un marco regulatorio actualmente inexistente con el
fin de ordenar el mercado y dar certidumbre juridica. Por tal motivo, el ordenamiento que s€
propone se denomina Ley para Regular las Instituciones de Tecnologia Financiera (LRITF o
Ley FinTech), la cual dotard de seguridad y certeza juridica a las personas que, través de
plataformas o herramientas tecnoldgicas, facilitan la celebracion de operaciones y Servicios
financieros relacionados con el acceso al financiamiento e inversién, servicios de emision,
administracién, redencién y transmisién de fondos de pago electrénico, ademds del uso de
actives virtuales en dichas operaciones. El anteproyecto denomina en su corjunio como
Instituciones de Tecnologia Financiera (ITF) a las entidades que se organizan para operar 1as
herramientas tecnoldgicas antes mencionadas, que deben para ello obtener previd
quiorizacién’ del Gobier 7 Py Ly eom off 15 0o1rt0
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De manera particular, esa Dependencia senald que el anteproyecto en comento tiene diversos
objetivos especificos, los cuales se enuncian a continuacion:




1.

E\')

Contribuir a la inclusion: fitanciera v la competencia del mercado, regulando las
pperaciones que se puedan realizar a través de las ITF, aumentando la calidad v la
creacién de nuevos productosy servicios financieros.

Establecer dentro del anteproyecto en comento, un mare juridico flexible que permita
el nacimiento y creacion de nuevos productos, servicios, modelos de negocios ¥

mecanismos de caricter innovador, sin tener que cumplir, €n un primer momento, con
todas las cargas regulatorias que resultarian aplicables.

En este sentido, la-Ley permitid que instituciones autorizadas puedan utilizar modelos
novedosos, entendidndose como Taguellos meecanismos que para {a prestacién de
servicios financiergs utilice herramientas o medios tecnolbgicos con modalidades
innovadoras disiintas a las existenies en el mercado al momento en que se otorgue la
autorizacién temporal correspondiente” {figura conocida como Regulatory Sandbox a
nivel internacional}.

Reducir los costos en los productos y servicios financieros (va sea que estén regulados en
la propuesta regulatoria o en ofras leyes financieras) que presten las ITF, sociedades
autorizadas para operar con modelos novedosos o entidades financieras autorizadas por
la Ley.

Ajustar la legislacion financiera vigente (la Ley de Instituciones de Crédiio, la Ley del
Mercado de Valores, la Ley General de Organizaciones y Actividades Awxiliares del

‘Crédito, 1a Ley para la Transparencia y Ordenamiento de los Servicios Financieros, 1a

Ley para Regular las Soctedades de Informacién Crediticia, la Ley de Proteccion Y

- Defensa al Usuario de Servicios Financieros, la Ley para Regular las Agrupaciones

G,

“d

Cumnplic con el Acu

Financieras, la Ley de lu Comisién Nacional Bancaria y de Valores y la Ley Federal
para la Prevencién e Identificacion de Operaciones con Recursos de Procedencia

" Hicita); 1o ariterior, a fin de hacerla congruente con esta nueva regulacién y permitir su

aplicacion, generar mayor profundidad en el acceso al créditoy flujo de inversiones, en
sincronfa con el uso de 1a tecnologia y 1a inclusion financiera de sectores desatendidos de

ta poblacién.

Continuar con la implementacién de la Reforma Financiera, mediante la propuesta de

- acciones regulatorias que fomenten el flujo de mas financiamiento dando mayor

flexibilidad v formas més 4giles de negociacion e incorporar principios internacionales
de transparencia.

Cumplir Ya Politica Nacional de Inclusién Financiera, cuyvo segundo eje se enfoca en
aprovechar las innovaciones tecnologicas para ampliar el uso de los productos y servicios
ancierns  dentve un maren regutatorio que brinde seguridad a todos 108
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productores de! campo, cuyo objetivo es fortalecer 12 estabilidad econdinica y social del
pais, Ia inversion, el empleo, el ingreso v el bienestar de las familias mexicanas.

‘8. Cumplir con la Meta Nacional “México Préspero” establecida en ef Plan Nacional de
Deasarrollo 2013-2018. s

Fn tal virtud, la propuesta resulatoria busca atender la problematica detectada por la
Dependencia, toda vez que “ante la inexistencia de un mares juridico aspecifico, los servicios
que se prestan a travds de instituciones tecnoldgicas no pueden desarrollarse adecuadamente

+ dada la tncertidumbre juridica que produce el vacio normativo, aunado a la inexistencia de

fncentivos y sefiales por parte de la autoridad para que se incorporen nuevos participantes al
mercado mediante el uso de soluciones tecnoldgicas, para lo cual se propone el presente
anteproyecto. Por lo que dada la inexistencia de un marco juridico especifico, las autoridades
financieras no cuentan con facultades de supervisién por lo gue no existe algiin ente protector
de la estabilidad del sistema financiero ni los intereses de los usuarios de este sector”.

Asimismo, esa SHCP sefialé que “la falta de una regulacion sobre esta materia no perntite
tomar medidas en materia de prevencion, deteccidn y reporte de actes, omisiones u
operaciones que pudieran ubicarse en los supuestos de los articulos 139 Qudter 0 400 Bis del
Cédigoe Penal Federal's”,

Por otro lado v considerando que solo el 39% de la poblacién mexicana cuenta con acceso a los
serviclos financieros forinales, esa Dependencia sefiald que con la emision de la propuesta
‘regulatoria “se responde al reto de incrementar la inclusién financiera de la poblacion, a través
de lé creacién de una nueva regulacién, segura y confiable que y se apoya en el uso de nuevas

“tecnologias y modelos de negocio que se considera, fomentaran la inclusién financiera a través

de nuevos servicios, incrementarén el flujo de erédito y facilitard los medios de pago de
obligaciones a través del uso de tecnologia. Lo anterior, toda vez que en la actualidad México

_carece de un marco normativo espectfico que reconozea la existencia y el uso de herramientas

tecnolégicas para poner en contacto a tnversionistas y solicitantes de recursos, as{ como para
el manejo de fondos de pago electrénico, por lo cual, las operaciones que actualmente se
realizan con apoyo en el uso de dicha tecnologia, no cuentan con la certidumbre juridica gue
ofreceria contar con una legislacién en la materia. Para poder atender esta problematica y
brindar acceso a nuevas y mejores condiciones econdmicas y financieras en un entorno
globalizado, es necesario alentar el desarrollo de innovaciones tecnolégicas y dar certidumbre
Jjuridica a los participantes”.




- Asiinisimo, esa Seeretarfa argumento que el Gobierno Federal ha observado la necesidad de
implementar aeciones adicionales a la Reforma Financiera pard dar acceso a fuentes de
financiamiento a una mayor parte de la poblacién, asi como para incremeniar la competencia,
asf como coadyuar mediante aceiones regulatorias coneretas a la disminucion en los costos
de los produictos financieros; perinitiendo que la poblucin tenga a su alcance nuevos modelos
de negocio para atender sus necesidades, pudiendo ademds flegar a lugares y sectores de la
poblacion que actualmente se encuentran desatendidos. Para elle, el uso de la tecnologia
“vesulta indispensable, ya que persiite incluir a mdas personas en el uso de servicios financieros
Y reduciy significativamente los costos, en comnparacién con los de los MECaiismos
. convencionales”..

Finalmente, considerando que la innovacién tecnologia avanza a pasos agigantados y muchas
veces el marco regulatorio aplicable presenta un desfase, la SHCP detalld que “es necesario
encontrar un mecanismo mas eficaz a través del cual los reguladores puedan anticiparse a
estos auances y poder planificar su insercion y desarrollo en el sisterna financiero, evitando
problemas macro y microecondmicos”.

Bajo tales consideraciones, la COFEMER estima que esa Secretaria a través de la emision del
anteproyecto, construird un marco regulatorio adecuado que atienda la problemética antes
referida, al cubrir el vacio regulatorio existente para los agentes involucrados en el sector
FinTech, garantizando la salvaguarda del péiblico usuario de los servicios financieros y del
sistema en general.

En tal virtud, esta Comisién considera que el anteproyecto tiene objetivos que son acordes con
los principios de mejora regulatoria plasmados en el Titulo Tercero A de la LFPA todavez que se
sustifican los objetivos y la situacion que da origen a la regulacion propuesta.

o Regulaciény Evidencia Internacional

Por otra parte, esa SCHP incorpord un analisis sobre la experiencia internacional respecto a 1a
regulacién de cada uno de los temas:

i Uso de instituciones tecnolégicas (plataformas).- Yara ia prestacién de servicios
financieros, }a regulacidn se caracteriza por prever auntorizacién previa de la autoridad
gubernamental para poder operar. En Perti encontramos la Ley N° 20985%, en la Unidn
Europea la Directiva de Dinero Elecirénico 2009/ 110/EC y en Reino Unido Ja Electronic
Money Institution Regulation.

ii. Plataformas de financiamienio colectivo {crowdfunding).- Al respecto, esa
Seeretaria destacd que estas legislaciones exigen autorizacion o registro de las
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s Unidos,
de abril,

ellas. Al respécto destacan, el Jumpstart OurBusiness Startups Act” de Estado
ia Regulated Activities Order del Reino Unido y en Espatiala Ley 572025 del 27

en materia de fomento de la financiacién participativa.

. Respecto de la regulacién de actives virtuales.- Sobre el particalar cabe destacar
gite en muchos que los pafses no es permitido realizar ningtn tipo de transaccidn con
este tipo de detivo, como es el caso de Colombia, las “monedas virtuales” no han sido
reconocidas como moneda por el legislador ni la autoridad monetaria. Al no constituir
un activo equivalente a la moneda legal de curso legal carvecen de poder liberatorio
ilimitado para’ la extincién de obligaciones. En contyaparte destaca la regulacion en
Jap6n® en la que existe una definicion de active virtual y esia regulada en la Virfual
Currency Act, la cual entré en vigor el 1 de abril de 2017. Para el caso de Estados Unidos
se hace referencia a lo establecido por el estado de Nueva York, donde se les obliga a
obtener una licencia especial conocida como BitLicense. Por otro lado, la Financial Crime
Enforcement Network reconoce a las plataformas que realizan operaciones con activos
virtuales como transmisores de dinero. :

iv. Sociedades autorizadas para operar con Modelos Novedosos {Regulatory
Sandbox).- paises como el Reino Unido y Singapur va cuentan con regulacion. Por
ejemplo, el Financial Conduct Authority (FCA) del Reino Unido abre periodos para
aplicar a dicho esquema y decide qué innovaciones entran con base en un criterio de
necesidad (para poder desarrollarse sin barreras legales) y de utilidad para el consumidor
{sila innovacidn agrega un beneficio).

-Aunado a lo anterior, el sector de tecnologia financiera actualmente estd siendo analizado y
discutido en diversos foros a nivel internacional, especialmente por la implicacién que este tiene
en la estabilidad financiera internacional, por lo que se estén estudiando esquemas de regulacién
que puedan mitigar el riesgo v a su vez sean efectivas en prevencién de lavado de dinero. Entre
los organismas internacionales con mayor actividad en estos temas se encuentran ei Consejo de
Estabilidad Financiera (FSB) v la Organizacién Internacional de Reguladores de Valores
{10SC0) en los cuales México participa de manera activa.

¥ Ley destinada a fomentar ¢! financiamiento de las pequedias empresas en los Estados Unidos, facilitando muchas de las
regulaciones de valores del pais, fue firmada por el presidente Barack Obamasl 5 de abril de 2oz,
# Publicada B! 29 de abril de 2015, dfa siguiente al dz su publicacitn en et Boletin Gficial del Estado. La norma persigae una
doble finalidad: La primera, hacer mis accesible y flexible la financiacion bancatia a as pymes, potenciando la recuperacion
.dét ertdito bancario v la segunda, avanzar en 2l desarrollo de medios alternatives de financiacidn, sentando fas bases
regnlatorias necesariss para fortalerer Ins fuentes de financiacidn corporativa directa o financiacidn no bancaria en Espatia.
% Bl gobierna japonés ha creado un si astores de cambis de divisss, B el Virtual G tla

Tiena valor dz activo

Se registra elecirénicaments;

No 23 nn Activo Dencminado en Moneda en la monada de Japon o cualquier moneda extzaniera; ¥
Se transfiers electrénicamenta,

L B ey B3




Tre igual manera, ¢l Fondo Monetario Internacional (FMD) publics un informe?® en el que expone
las nmplicaciones del desarrolio de fas criptoinonedas v la tecnologia Rinckehain, El documento
explica el funcionamiento de estas tecnologias, su amplio poteneial, los riesgos relativos a su uso

v ta manera en la que lag autoridades regmiaiorias deberlan hacer fiente a estos factores.

b

01 Alternaitvas de la regulacion -

" En referencia al presente apartado, de acuerdo a la informacion incutda en la MIR, se observa
‘que la SHCP considerd diversas alternativas regulatorias v no regulatorias, mismas que fueron
‘analizadas para atender la problemética en comento ¥ posieriormente  descartadas, de
conformidad con lo'gue se enuncia a continuacion: '

a. Esquemas de autorregulacién.- Sobre el particular, esa Dependencia descarié tal
posibilidad debido a que considerd que “osta alternativa no resultaba viable para
atender- el objetivo principal del anteproyecto, dado que precisamente lo qite se
observa es la ausencia de un marco juridico positivo, donde haya reglas claras.
Asimismo, la autorregulacidn no permitiria la participacién de las autoridades
financieras, ni su intervencion con fines de ordenamiento del mercado, supervision e
implementacion del nuevo orden. La propuesta permite construir un entorno
equitativo que propicie mayor com petitividad y redunde en mayor oferta de servicios
financieros y a un menor costo. No se observan beneficios cuclitativos m
cuantitativos y los costos dependerian del nivel de autorrequlacion que en Su Caso se
requiera’. '

b, Esquernas voluntarios.- Al respecio esa Secretaria sefalé que ial opeidn era
inviable en virtud de que “se requiere es la implementacion de un marco juridico que
dé certidumbre a los participantes, que reconozea expresamente las actividades y
figuras que se propone regular. De dejar a la volunted de sus participantes la
regulacién de las actividades materia del anteproyecto como hasta ahora, padria
incrementarse el potencial riesgo que existe de que la estabilidad del sistema
financiero se viera afectada dehido al crecimiento y demanda de actividades o
servicios relacionados a las operaciones financieras ofrecidas por las ITF. Al no
existir una autoridad con facultades de regulacion, supervision y sancibn, estaria
propiciando la actual falta de proteccién al usuario de las plataformas antes
mencionadas. Asimismo, los riesgos de operar sin marco juridico y superuvision
serfan altos. No se observan beneficios cualitativos y los costos dependerian de lo que
cada plataforma quiera erogar para su esquema’

&

5.- Sobre el particular la SHCP estimé

ot o se resolueria conesta @

que “la problematica
fua, ya gie ao e un




écondinicos sing de certidhitinbre juridica en la ppestacion de servicios financieros. En
materia de costos, deperideria del Hpo de incentivo que se propusiera’”

d. Mo emitir regulacién aiguna - esa Secretaria descartd esta alternativa debido a que
“actualmente es el escenario en que nos encontramos y los problemas que se
presentan son los mencionados con anterioridad, entre los cuales destacan la fulta de
certidumbre juridica para el usuario ante la falta de supervisién de la autoridad, la
necesidad de fomentar lainclusién financiera de sectores de la poblacién actualmente

desatendidos y de atender o mitigar los riesgos por la actualizacién de operaciones
- con recursos de procedencia flicita. De optarse por esta alternativano se alcanzarian
ningunoe de los ebjetivos que se han venido planteando ytampocs se modificariarn los
costos, sin embargo, las oportunidades de desarrollo de estos negocios y deluso de la
tecnologia seria negativa, generando un estancarienio en la inclusion financiera y
un rezago en la modernizacion tecnoldgica de los servicios financieros”.

‘Bajo esta perspectiva, la COFEMER opina que la SHCP da cumplimiento al requerimiento de
esta Comisién en materia de evaluacion de alternativas de la regulacion, toda vez que respondid
y justifico el presente apartado en la MIR.
IV, Impacto de la Regulacion

1. Creacidn, modificacién y/o eliminacion de frdmites

Respecto del presente apartado, la SHCP identificé a través de la MIR que como resultado
de la emisién del anteproyecto en comento, se crearén los siguientes tramites:

Nombredeltrdmites -~~~ .o o o Tipe e Vigenela

Autorizacidn.p operar como ; Institucion - de “Feenologia | Obligatorio - | Indefinida R

‘Finauclera. i e e et e e T

Medio de | Poblacion a la que impacta: Ficta Plazo

presentacién: | Personas morales que pretendan realizar las | Afirmativa | Hasta 180 dfas naturales. Mo obstante

‘Por eserito. actividades y operacionss en - territorio o anterior, las  Autoridades
nacional reguladas posr la Ley para Regular . Financieras compstentes, a solicitud
las Instituciones de Tecnologia Financlera, de parie interesada, podrin ampliar

los plazos esisblecides en la Ley, sin
que dicha ampliacidn exceda, 2n
ningfin caso, de la mitad del plazo
previsto  oviginalinente  en  las
disposicionss aplicables, cuando astlo
exija el asento ¥ no lengan
conocimiento de que se peijudica a
terceros en sus derechos,

Reguisitos:
Soliviter ants

fije un capital minime necesavio para levar a cabo sus e i

emita la CNBY, previo acuerdo del Conilté Interinstitucional, el cual podrd ser diferenciado en funcion del tipo de
actividades que realicen v riesgos que enfrenten. » Acompaiiar a las solicitudes de autorizacitn: 1) El instramento
debidamente protocolizade ante fedatario plblico auterizado por el que se otorpuen los poderes suficientes a o5




H ¥
R
4% de la Ley; 5} Las politi

vende la inform:

1o establecido en ¢
An de las Operad
ciflo y elave, |

3 de zep
divuigacién de riesges
ecesarin pars Iz ade ¢ LR
sotalidad de dag con 5 gue cobeard 4 sus Clentes v ong fgpierolro ¢
faz, paginade Inte = comunicacion elecinbnica o dight
fizaridn de dichs interfaz, pigina de internat o medio de comunicacién electy ipica ¢ digital, complien

£y preciso parasus O
sommibill intgpridad de la inf
establecide on las disposiciones de
de sus Clientes. que establezean criterios precisos ¥
politicas de solucién de posibles conflictos de inter

de frandes y prevencién de gperacionas con racursos de procedencia Heita y franciamiente it
de tos convenios o contratos con otras ITF o provesdores de servicips teenolagicos necesarios para la realizacién de
procesos clave de negocio; gestifn debases de datos 2 Infraestraciura Tecnologica para la realizacidn de sus actividades;
11) La relacidn 2 informacién de las personas que direcia o indirectameniz mantengan o pretendan mantener umd
participaci6n en ef capital sotial de la persona moral, v gue deberd contener o) monto del capital soolat gue cada una de
ellas suscribird v e origen de los recursos que ntilizarh para tal efecto, asi como ia informacion sobre su situaciin
patrimonial, tratandose de personas fisieas, 0 105 estados Bnancieros, tratindose de personas morales, 2 ambos casos de
los iltimos tres ahos, ademis de aquella ofra informacion que permita verificar que cuentan con honorabilidad e historial
craditicio y de negocios satisfactorio, conforme a las dispusiciones de cardcter general que ai efecto emitala CNBY; 12) La
relacitn e infarmacion del administrador o congefercs de la persona moral 4 108 que pretendan ccupar dichos ¢argos, ¥
que deberh contener la informacidn que permita verifiear que cuentan con honorabilidad e historial erediticio ¥ de
negocios satisfaciorio, conforrue a les disposiciones de cardcter general que 2l efzcto emitala CNBV; 13) La informacion
necesaria para verificar que la 1TF o su Grupo Fimpregarial ha desarroliade, s titalar o tiene derecho ab uso de lainterfaz,
pagina de Internet o medio de comunicacion elecirénica o digitaly 14) La designacitn de un domicilio en tarritorde
nacional para oir'y recibir notificaciones v de, gl menos, un representants; 15) En caso de soliciiudes para actvar como
instituciones de Bnanciamtento colectivo, la informacion referenie of esquema a adopiar para 1z alineacida de Incentives,
v 19} La demés documentacién e informacién relacionada que se requieta conforme & las disposiciones de carficter general
que emita la CNBY con opinitn del Comité Interinstitucional. - 1as saciedadss va constituidas que soliciten avterizaciin
pars realizar actividades como I'TF, deberin acompahar & 1a solicitud correspordients la infonnacién y documentacién
que sea aplicable, asi come el proyecio de acverdo de su frgano de gobierno, que inchuya lo relativo a la consecuente

5 -
as, de confo

10,

conirel

madificacibn de sus estatutos sociales.

“Hombredel dmite; o T T Tipo - Vigeneia -
_Alstorizacién pot. parte de'la CNBV, previo acuerdo del Comité | Obligatido | Indefinida -

-Interinstiuci nara qiie las ITF piedan realizar operaciongs T O
adiciopales a 145 gus tes havan sido sutorizadas pravigmente, e : 3

Medio - de | Poblacion ala que impacia: Ficta Plazo

presentacién: | Instituciones de Teenologia Financiera. Negativa Hasta 180 dias naturales. No obstente
Por escrito. jo  anteror, las  Autoridades

Fivancieras competentss, a solicitud
de parte interesada, podran ampliar
los plazos establecides en la Ley, sin
que dicha ampliacidn exceda, en
ninghn caso, de la mitad del plazo
previsto  criginalmente en  las
disposiciones aplicables, cuande asilo
exiia el asumto ¥ no  lengan
| conocimients de gue i

o
serjudica a

& 11 [
enrpomiv vealizay s o 31 pretendan i 4
disposiciones de carheter geperal que, al efecio, ermia la n con la infra ciura v 1o les
internos necesarios para reatizar Jas pperacionss que pretendan Hevara caho, tales como sistemas opsrativos, contables
v de seguridad, oficinas, asi como los manuates respacvos, conforme a las disposiclones de cardieter general aplicables |




e enoucntren g corr
asé comp en el cunmphn
lola CNBY o =l Bamﬁ de b

g guiefar ’dqm;‘n i olorgs

prasentau{m :

2IE0NAS g

é,dh% i3

Nombre del trazmte. ' 1 Tipo VYigencia
- Autorizacion por parte-de Ja- C‘QB‘; pam qm, Lzs EI‘? nﬁeéan £ Oblizatorlo | Indefinida
vecibir o entregar cantidades de disiero en efectivo a los ‘elientes, | '
adi comp Hapsterenelas 08 rechicies deste o hacia cugitas de &
dépdsito ablertas en entidades financiéras del exterior o exi olras
-entiddades - en ‘tefritoric extranjerc- faculiadas ~para fea_hzay'
-gperaciones similares a anuellas a las gue se refieve Ta Ley., o )
Medio de | Poblacién a la que impacta: Ficta P’iazﬂ
presentacin | Instituciones de Tecnologia Financiers. Negativa
% esablecerd
e
disposieiones de parte !em ezada, podrin ampliar
de caricter los plazos establecidos en la Ley, sin
general. gue dicha smpliacién e weda, en
ningln caso, de la mitad del plazo
previsio mamﬁi?emp en i3
disposiciones apilcabms cuandoastlo
exija el asunto ¥ npo tengan
conocimiento de gue se perjudica a
) ) tercerns en sus derechos.
Requisitos:
Seestablecerdn en disposiciones ée carfcter geneml _
Nombre del wamiter "o Tipo Vigenicia®
~Aitorizacion por parte de la SHCP, previa upmlea ée 1 CNRY v | Obligaterio- | Indefinida
"“Banco de México, para que las ITF pued:m i alzzar opﬁmc;onm S o
‘anilogas ¢ conexas a Jas va sistorizardas, : SRR
Medio _de | Poblacion a la que impacta: Fict Plazo
presentacién: | Instituciones de Teenclogia Financiera, Nege t.nm Hasts 180 diss naturales. No obstante
Por esorito. ' lo anterior, las  Auteridades
i R Financieras compeientss, a solicitud
de parie interezada, podvin ampliar
los plazos establecidos en ia Ley, sin
gque dicha amplizeién exceda, en
ningéin caso, de la mitad del plazo
previsto  originalmente en  las
disposiciones aplicables, cuandoastlo
exiija e asunio y no tengan
conocimisnte de que se perjudics a
terceros en sus derechos,
Reguisitos:
Escrito libre.
Nombre del irdmitey ' ' Tipo - .| Vigencia
- Antorizacién por parte .de a C‘QBV p']ra 1a adquismlén w, Gbiioatono Indefinida
‘otoTiarmiento e garanta, mediante (na © varias ‘operaciones R
sirmiltaneas o sicesivas, dé tiulos representativos del capital
“sacial de ina1TF, por paﬂe deuna persona o gruph de pefsonas,
Medio de | Pobiacion a la gue impacta: Ficta

es. Mo obstante
"

e]

e&.}a asuﬂ_*o _X




Requisitos:

Seest at

Hombre del trdmite; B Tips Vigencia
Aditorizacion por parte dé ha Comision Supendsora o de Ta | Obligatorie | Indefinida
Secretaria para que las ingtituciones de ¢ibdito) Fasas de holsa, A )
sociedadés financieras da objete miltiple regulattas, suciedades
financieras populares, sotiedales coopérativas e h pItS ¥
préstano oo wiveleg 46 operacitn 1 a IV, uniopes de cridito e

instipuciones de segiros v, de-flanzas puedan invertin, direciab
indivérsimente, pn ol capiial sociel de las TTF,

Madio de | Poblacidn 2 Iz que impacias Ficta Plazo

presentacién: | [ i da crédito, casas de bolsa, | Negatbva Hastz go diazs naturales. No obstante

Por serrito. sociedades financieras de objsto mbitiple l6  anterior, las  Antoridades
raguladas, sceiedades financieras popuiares, Financieras competentes, a solicitud
soctedades  cooperafivas  de aholvo ¥ de parte interesada, podran ampliar
préstame con hiveles de operacidn §a IV, fos plazos establecidos en la Ley, sin
uniones de crédito e instituciones de seguros que dicha ampliacién exceda, en
v de fianzas, ningin cazo, de la mitad del plazo

pravisto  originalmente  en  las
disposicionas aplicables, cuando asilo
exiia el asunio vy no lengsn
concoimiento de que se perjudica a
terceros en sus derechos,

Requisitos: . :

« Para el easo de instituciones de crédito, el importe total de fversiones en € cipital de las ITF a que se refiere et parrafo
anterior, en conjunto coi las imversionss sefialadas en el articulo S de la Ley de Instituciones de Crédita, no podra
exceder del menor det equivalents al eincuenta por clento de Ja parte basies del capiial nete de I institucién, o bien, €
excedents de ka parie basica del capital neto de la instiiucidn sabre o} capllel minimo. + 4 las Entidades Financieras que
inviertan en las ITF les estard prohibido utilizar el personaty canales de promorifn de sus propizs operactones pard Hevar
a'cabu aguella correspondiente a éstas {ltimas. - :

SNombredel triundte: o0 a0 U T {ipe 0 | 'Vigencia
Autorizacion ' por Parteide Ja CNBY para que tas I1F puedan | Obligaturio | Indefinida -

utilizarlas Infraestruciuras Teenoldgicas ¥ servicios auxiliares de’
las -ﬁn}:idgr}_as_?inhncigfas que adquieran Hiulos representativos
QoY oanital social de las YTF para soportar Jas djiéraciones estas. -

Medio de | Poblacién a la gue impacta: Ficta Plazo

presentacién: | Instituciones de Teenologia Financiera y | Negativa Hasta 9o dias natarales. No obstante
S estableceran | Entidades Financieras que adguleran titelos lo  anterior, las  Autoridades
en representativos del capital social de las Financleras competentss, a solicited
disposiciones primeras. de parte interssada, podrin ampliar
de carcter les plazos establecidos en la Ley, sin
genaral. que dicha ampliacidn excada, en

ninglin caso, de la mitad del plazo
previsto  originalmente  en las
disposiciones apiicables, cuando astio
extia e asunto ¥y me  tengan
conecimiento de que s¢ perpudica 2
terceros en sus deyechos.

Reguisiios
4 T

nes de carioter

A i ; i 14 Comisitn Supervisdri o, £n 51 caso,
“Ranco e Meéxico {iratindose 4 de infarmacidn
crediticia vy chmatss. de compensacion), para €l cobro-de
contraprestaciones que reaticen las Entidades Finaficieras, ios
tiansmizcres de diniero, as sociedades de informacion érpditieis,




las chmaras ée'c«}mi}izz%ééﬁ a que

Transpavenci

6 teliere In Ley paia la

Ordeniunienio de los Servicios Fmaz;u 505 v las

ITF por «l establocimiento da Intorfaces de Programacién de

Aplicaciones. .
¥edio ‘de | Poblacidna [ que impad& Fieta Plaze
presentacién; | BEntidades F;"d"‘ﬂ ieras, 1os iiﬂi}\iixib&ic de 5 N Hasta 90 dias nalurs
¢ diners, ks secleda o anterio ias
dispesiciones crediticia, ? ch Financieras compelentes, a soleitu

de carcter
general gue
amita i

México.

que s fez‘ia.
Ordeﬁazﬁie;s!
las ITE.

de parte interesada, podsin ampliar
los plazas establecides en la Ly,
qve (%ad"i mp. cign exceda,
casi, ée a mitad del p
almente  en
, CHR
no

Y

iCIx,_\d,

exija asunto ¥
conocimiento de gue se perjué;ca a
[2ICLr0s en Sus (‘eudxm
Requisitos:

+ Lag contvaprestacionss deberan ser equitativas y transpargute: a todos los fedividues Involucrados v de mnéma forma

lég‘dfc{’uﬂi‘ﬁ ELG"{O;I]]C&C G PYB.{.’E:C?S,

deberdn permitir el astablec;m ento de cua%e:}qazer barreras de entrada, formales

Nombre del ramiter . -
':Automacsozz por-parie de a fmtemiad Fmancxera competente’
. para qtre ung samedad p;zeda oger‘ar con \i&deias \medosos.

Tipo -
QObiligatorio

Depende de los. servieios que se’
_pretendan’ p;estar la cusl o podra

Vigencia

‘sér mayos a.2 afios, Mo pbstame lo-
anferior, en case de que la sociedad
autorizada para operar con Modelos
Novedosos - egié: . realizanda " las
acciofies’ necesarias para obtener la’
awtorizasion, registio” o -eoncesion
definitivos, ta Autoridad Financiera
camipetente, # su discrecion, podrin
prorrogar 1a autorizacion temporal
hasia | pofun afio mas, pla?o durante
et eual se deberdn realizar todas las
acciohes  mecesarias para obtener
dicha - anlorizacion,” - regisiro .0
congestdn - deﬁmnws el indciar
operaeitnes,’ R,

Medio
presentacion:
Por eserito.

de

Poblacidn a la gque impacta:

Personas  morales  censtituidas de
ronformidad con la legislacidn mercantil
mexicana, distintas a ITF, Entidades
Finaneieras v otros sujetos supervisados por
alguna Comisitn Supervisora, que pretendan
operar con Modelos Novedosos.

Ficta
Negativa

Piazo

Hasta 180 dias naturaies. No obstante
o anteror, las  Autoridades
Financierss competentes, a solicitud
de parte interesada, podran ampliar
los plazes establecidos en la Ley, sin
que dicha ampliacién exceda, en
ninghn case, de la mitad del plazo
prevista  originabmente  en  las
dﬁapoﬁmones aplicables, cuandoasilo
exiia el asunfo v no lengan
conocimiento de gue se perjudica a
ereprds en sus derechos,

equ:»xies.

T

i
zea un Modelo Novedoso, 0} El pméuciw
medio controladeo. 33 La forma en que s& pretenda desarroliar la actividad rese
Cliente del producto o servicio de que se trate, 4} El proyecto se debe erconirar en bt

‘ofrecerse o &l servicio a pv

LA f_{ii!igmz COL IR CTHATION Y OOt tfm eSS ‘\“Lkui'mt:} it aguy wp
se @t pithleo debe tequerir 1 'meh:nst? en un

debe representar un bﬂn‘;we ai




Novedosos.

ue glorgue durante el periodo en desarvollo, foc
en gue pretende informar. y recabar ¢f consentiralento de sus Clisntes t
sociedades aitorizadas para operar con Modelos N
La forma, mdtodo ¥ plazos en que habran de cumplie
definitivos conforie

desarrollo. 11} La demés informacidn que las Awt
de mutorizacion deberf ser

aprobada por e} 6rgano de administraciin de i

eperacionas pueda ser imedh

denias que, an 81 caso, determ

deberd incluir: 1) El provecio de estatuls

o profesional, en su ohiele sorial, de tas activida

tervitorio sacional, 2} La'descripeibn dé ha inovac

o acihvidades gle pretentd £

autorizada pars opstar con Modelos iesgo, incluyendo agueHas po d

seguir en matenia de seguridad en la Infrasstructara Tecnnldgica v de seguridad de la informacion., 4} Las disposiciones

fegales que regulan la sctividad reservada gue consideran que obstaculizan ¢} desarrolic de los producios o servicios ¢

travas de las modalidndes novadosas. 57 Los beneficios potenciales para tos Clisntes del io o producto de quz e

trate. 6 Bl mercado ohietivo o nt cimo de Clientes a los que se Jes ofreceria el producio o seryicin de que se irate,
e Afica respectiva v ¢l monto maxino ae recy

5, asl como los riess

Geberd paciarse on los contrates gue celebren al of

cto & que celebrardn operacionss con
63 & (uE 3¢ encuenivan 3njetos po
con Ios requisitos para obtener b sutorizacifn, registro o concesion
lasTeves que regulan el servicio a prestar. 10} El procedimionto de salida a Hevar a cabo en caso de
gque lzs Autoridades Financieras no le otorguen la antorizacién, registro o concesién definitives al conchir el periodo en
oridades Financieras requisran al efecto. « La presentacion de la solicitud
1 sociedad autorizada para eperar con Medales

Autori

“sitjetas s su super

MNovedosos cuando

‘Nombre del tramite; .=
zacion por pasie’

il

dé In Autoridad Firanciert comnpetente Didigatorio
‘pard que- a5 Entidades Financieras, ITF o demfs. personas 1o

s isitn, puedan levar a cabo temporatmente
operationes o actividades de su objeto social  traves de Modelos
edo ¢n gt vealizacion g2 requiera de extepéiones
o condiciotantes o 10 contenido en las tisposiciones de cardeler
general apldables. - R i o L

Tipo -

Yigencia : Ve
Tn-la autorizacién temporil que se
atorgue, Ja Avtoridad Financiera que -
deba resobver establecerd los términos
y tondiciones parala pregtacidn de Jos’
servicios de que seirate y no podré ser
maver a t afin, prorrogable hasta por
otro afio mAas.

Medio de
presentacién:
Por escrito.

Supsrvisoras.

Poblactén a la gue impacta: Ficta
Entidades Financieras, ITP o demés personas | Negative
sujetas a la supery

sién do las Comisiones

Plazo

Hagta 180 dias naturales. Mo obstante
o antevior, las  Auioridades
Financieras competenies, a solicitud
de pasie interesada, podrén ampliar
los plazos establecidos en la Ley, sin
que dicha ampliacidn exceda, en
ningin raso, de la mitad del plazo
previsto  originalmente  en  las
disposiciones aplicables, cuzado asiio
exija el asunto ¥y no  iengan
conocimienio de que se perjudica a
ferceros en sus derechos.

Requisitos:

antoriz
polit
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« Solicitar Ia autorizacion correspondiente, la cual serd otorg
Comisiones Supervisoras. En caso de actividades reguladas por disposiciones
Seéretaria o al Bance de Méxier, las autorizaciones temporales serdn o
deberd acompaiiar lo sigaiente: 1) La deseripcidn del

feas & seguir en materia de seguridad en la Infracstrucinia Teenol

[EEERiA)
pedite que Ton

astabilidad o scivencia de la Entidad Financiera o la operatividad delape

de resarcir los dafios y perjuicios que, en su caso, generent a sus Clentes pot
¥ perjuicios g % v

gue lleven a cabo, 1o cual deberd pactarse en los contratos que celebien al ¢f

P
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ada previe acuerdo de la Junia de Gobierno de las respect vas

torgardas por dichas antonidades. » Ala solivitud se
A innovacién tecrolbgion 0 modalidad novedoss, la totatidad de las
operaciones o actividades gue pretenda realizar y el detalle de cada una de eitas, justificando Ja necesidad de obtener la
wion iemporal para opetar con su Maodelo Novedeso. 2} Las politicss de andlisis de riesge, incluvendo aquellas
1y de i

de que seirate, 71 La forma en que hab
THzacién de tas operaciones o activi

de cardcter general emitidas por la

szurided de la informacian, 33 Las
olln de los productos o servic

3

1
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ntacidned i 3 : :
teitnd. de avtbrizacidm debard sev aprobada por
Financiera ¢ persons sujeta a supervision de la Autorided Finenciera competente.

- Mombre del tramite: _ _ } Tipo D ¥igencia e
Alitorizacién para la’- implementacion < de ‘programss . de | Beneticioo Se estard a 1o -establecide en 2l
) v : AR servico calendario gue se encueniie en el

dutocoitectidm,
VR programa de  autocorreccién. - Se
entenderd que la irregularidad fue
detectada ~ previamente | por las
astgridades en el .caso de las
faciitades de vigilancis, cuando se
hava notificado Ia irvegnlavidad & Ia
Eafidad " Financiera, . HTE, sociedad
“aijorizada para operar con Modelos
Movedoses ¢ demés pérsonas shietas
a'la supeivisién de s Comisiones
Supervisoras o el Banco de México, en
el caso de las faculfades de inspeceion, .
cuandohaya ‘sido detectada en el
tiangciirso de Ja visita de inspeceion, o)
bien, corregida con posterioridad a

Gue haya mediadd requériinfentoenel -

ST i e T e - : . frangeurse de lavisita, 7
Medio de | Poblacion a la que impacta: Ficta Plazo

presentacion: | Las Entidades Financieras, 11F, sociedades | Negaiiva Er cualguier momento pravio & qua
Se eatarh a lo | antorizadas para operar con  Modelos las Comisiones Supsrviseras o el
dispussto - en | Novedosns o demis personas sujefss a la Banco de Béxico en elercicio de sus
disposicionas suparvisign de la Comisin Suparvisora. faculiades de inspeccion y vigilancia
de ‘cardcter : ) detecten las rresularidadss o
general que incumpkimientos,

emitan fas

Comisiones

Supervisotas o

el - Banco de

Méxicn.

Requisitos:

4

« 14 solicitud de autorizacién deberd ser emitida por el director general o equivalente y con Ja opinién de quien ejerea las
funciones de vigilaneia de las Entidades Financierss, IT¥, sociedades antorizadas para operar ton Modelos Novedesos o
demés personas sujetas 2 ja supervision de la Comisién Supervisera.  Se podra solicitar la autorizacibn cuando se detecten
irregularidades o incumplimientes a lo previsto en la Ley y demés disposicones aplicables, incluidas Ias autorizaciones
referidas en la Loy, » Los programas de autocorreccién deberan ser firmados por la persona o &rea que ejerza tas fonciones
de vigilancia en Ja Entidad Financiera, ITF o demds personas sufetas a la supervision de fas Comisiones Supesvisoras e el
Ranco de México v ser presentados al consejo de administracidn u drgano cquivalente en la sesidn inmediata posteriora
Ia solicitud de autorizacién presentada a las Comisiones Supervisoras ¢ el Banco de Méxeo. «Deberd contener las
irvegularidades o incumplimientes cometidos indicando al efecio las disposiciones que s¢ hayan considerado
contravenidas, las circunstancias que originaros Ia bvegularidad o incumplimientn cometido, ast como las acciones
adoptadas o que se pretendan adoptar por parie de la Entidad Financiera, {TF o demis personas sujetas a la supervisién
de las Comisiones Supelvisoras o e Banco de Méxdco para corregir la inegularidad o incumplimiento que motivé el
programa. + En caso de que Iz Entidad Financiera, ITF, sociedad autdrizada pars operar con Modelos Novedosns o demids
‘personas swjetas a lo supervision de Jas Comislonss Supervisoras o el Banco de México requieran de un plazo para
siheanar ta Bresulandad o incumplmienic cometido, ol programa de atecorreccion deherd incluir un calendario
-
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Al respecto, esta Comisién advierte que Unicamente en caso de que los procedimientos, antes
mencionados, se realicen ante Dependencias y organismos descentralizados de la
. Administracién Pdblica Federal serdn considerados conforme a la definicién de tramite prevista
en el articulo 69-B, teveer parrafo, de la LFPA. Bajo dicha consideraciones, esta COFEMER
sugiere a esa Secretaria tomar en cuenta los comentarios del apartade V. Consideraciones sobre
los tramites del anteproyecto del presente oficjo. - '

Por otra parte, esa Dependencia sefialé en la MIR la informaci6n relativa alos articulos 69-M ¥
69-0 de la LEPA, en lo referente a medio de presentacion, requisitos, figura fieta, vigencia y
plazos mézimos de resolucidn, los cuales responden cabalmente a lo previsto en el anteproyecto.

Por lo antes expuesto, v en virtud de que esa Secretarfa manifesté los trémites que se estarian
creando, sefalando su nombre, forma de presentacitn, plazo de resolucién por paite de la
autoridad, tipo de ficta, requisitos y documentos para su presentacién y poblacion a la que
impacta, la COFEMER considera debidamente atendido este punto.

‘2. Disposiciones y/u obligaciones

Por lo respectivo a este apartado, se advierte que esa Dependencia indicé que la propuesta
reguladora contiene las siguientes disposiciones que constituirian nuevas cargas regulatorias
para los particulares, una vez que sea implementada la regulacion:

o  Porloestablecido en los articulos 1, 2, 3, 4, 5,6, 7, 8, 9,10, 14, 15, 16, i7, 15, 19, 22, 23,
24, 25, 26, 27, 30, 31, 32, 35, 38, 41, 43, 44. 48, 50, 54, 58, 64, 65, 66, 67, 71, 72, 73, 74,
75, 77, 78,79, 84, 85, 90, 91, 93, 94, 95, 111, 112, 113, 114, 128, 129, 130, 131, 132, 133,
134, 135, 136, 137, 138 v 139 de la Ley para regular las Instituciones de Tecnologia
Financiera, mismos que agrupan las disposiciones generales sobre la aplicacién de la
Ley, a saber: Objeto de la Ley; principios en los cuales esté basada la Ley y a partir de
los cuales las Autoridades Financieras competentes deberdn emitir regulacién
secundaria; autoridades competentes para la supervisién y aplicacion de la Ley;
definiciones para mejor entendimiento de la Ley; plazos para dar contestacibn por parte
de las Autoridades Financieras; supletoriedad de la Ley; carvacteristicas de la
instituciones de financiamiento colectivo e instituciones de fondos de pago electrénico
{definicidn, actividades y funcionamiento); funcionamiento y operacién con activos
virtuales; integracién y funcionamiento del Comité Interinstitucional; procedimiento
para el otorgamiento de la autorizacién para operar como ITF; facultades de
autorizacidn, regulacién, supervisién y sancion otorgadas alas Autoridades Financieras;
casos de fusion y escision de las ITF; facultad que tienenlas ITF para crear Asociaciones
Gremiales; caracteristicas de las sociedades autorizadas para operar con Modelos
etas a la supervision de las
i~ 1 . £ 7 -
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destinatarios de la requilacién propuesta. Este conjunto de disposiciones contribuyen a

lograrlos objetivos del anteproyecio”.

Por 1o indicado e los articulos 42, 62, 68, 69, 72, 73, 76, 92, 96, 97, 98, §9. 100, 10L

102,107 104, 105, 106, 107, 108, 109, 110, 118, 119, 120, 121,122, 123,124, 125, 126v127

de la Ley FINTECH, que establecen las sanciones correspondientes. Al respecto, se
observa que esa SHCP manifestd que dichas acciones son necesarias a efecto de “contar
con un marco sancionador que satisfaga dos de los objetivos generales de la
regulacion. El primere es facultar a las autoridades financieras para Implementar
medidas que combatan los acciones violatorias o las normas juridicas; el sequndo £3
dar seguridad- a los usuarios de las ITF, ya que la imposicién de sanciones puede
disuadir a de las ITF de realizar acciones que vayan en contra del marco normative”.

- Por lo establecido en los articulos 21, 60 y 61 de la Ley, mismos que determinan

restricciones a las cuales deberén sujetarse las ITF. Sobre tal particular, la autoridad
comenté que la necesidad de contar con éstas, radica en “mejorar el gobierno
corporative con el que cuenten las ITF, por ejemplo, evitando posibles conflictos de
interés que puedan fener los administradores o consejeros por temer algiuna
determinada relacién frente a la sociedad y, por tanto, pudiendo verse afectadas la
toma de decisiones de la sociedad. Aunado a lo anterior, se busca dar mayor confianza
a los inversionistas”.

‘Por las acciones contenidas en los articulos 11, 12, 13, 16, 18, 20, 21, 2¢ ¥ 33 de ta Ley
FINTECH, mismas que establecen prohibiciones para las 1TF v sus clienies, en sus
operaciones v obligaciones contraidas. Respecto a tal materia, csa SHCP indicd gue “la
finalidad de estas prohibiciones es establecer reglas elaras para dar certeza a los
usuarios que quieran ufilizar los diversos productos o servicios de las ITF asi como
mejorar la operacion de las ITF, lo cual es conforme a los objetivos del anteproyecte”.

Por o sefialado en los articulos 11, 12, 28, 34, 40, 42, 45, 46, 47, 49, 51, 52, 55. 57, 58,
50, 63, 70, 73, 76, 79 v 89 de la Ley, que versan sobre obligaciones que deberan atender
las ITF y sus clientes. Sobre el particular, esa Secretaria manifestd que tales medidas son
necesarias a fin de “asegurar el ordenamiento del mercado, dan seguridad juridica a
los usuarios, ayudan a las autoridades financieras para el efercicio de sus facultades.
Aunado a lo anlerior, estas disposiciones dan orden y certidumbre juridica a la
realizacién de operaciones, propiciando la inclusién financiera y la competencia del
mercado, aumentando Ta calidad y la creacién de nuevos productos y servicios
financieros”™.
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“cumplimiento de los objetivos del anteproyecto porque se fomenta la inclusicn
financiera y se da sequridad juridica a los integrantes del sistema financierd”.

Por otfa parte, se observa que a través del anteproyecto en comenio; también se modificarin: la
Ley de Instituciones de Crédito, Ia Ley del Mercado de V alores, la Ley General de Organizaciones
v Actividades Auxiliares del Crédito, la Ley para la Transparencia ¥ Ordenamiento de los
Servicios Financieros, la Ley para Regular las Sociedades de Informacion Crediticia, la Ley de
Proteceidn v Defensa al Ustiario de Servicios Financieros, la ley para Regular las Agrupaciones
Financieras, la Ley de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y la Ley Federal para la
Pravencion = Identificacion de Operaciones con Reeursos de Procedencia licita, En este sentide,
s¢ advierte que a través de la MIR correspondiente, 14 SHCP sefiald v justifics la inclusién de
“nuevas acciones regulatorias en dichos ordenamientos, conforme lo siguiente:

o Hacer congruente el marco normativo vigente con lo establecido en el anteproyecto.

o Adecuar la definicién de entidades financieras, para incluir a las ITF, en las
" distintas leyes financieras para que dichas regulaciones puedan ser aplicables a
estas nuevas figuras,

o Otorgar la faciltad a la CNBV para emitir disposiciones de caraeter general para
el gjercicio de sus funciones de vigilancia tratdndose de la informacién, que
periédicamente deban remitir los centros cambiarios, transmisores de dinero y
“sociedades financieras de objeto miltiple na reguladas; ast como para sancionar a
-los participantes en redes.

o Maodificar la definicién de medios de disposicién de la Ley para la Transparencia y
Ordenamiente de los Servicios Financieros, para comprender en esta a las
actividades de las I'TF e inchuir conceptos necesarios para un mejor entendimiento
de dicha ley.

o Modernizar la forma en que las Sociedades de Informacién Crediticia podrdn
recabar la auforizacién expresa del cliente, para poder proporcionar su
informacitn debido a la operacion natural de las ITF.

e Agregar como actividad vulnerable el ofrecimiento habitual y profesional de
intercambio de actives virtuales por parte de entidades distintas a las autorizadas
en la Ley, con el fin de proteger el sistema financiero mexicano.

o Establecer un comité responsable del andlisis de los productes financieros y confar

com los.mecanismos de contrel interno para el cumplimiento de la Ley de Mercado

ingtrumentos de page g wenen fondos de 'g};"zf;;:) afoet o, 6
verificar gie sus agentes relacionados y terceros conlos que coniraten cumplan cou
{as disposiciones relativas a la prevencion de lavade de dinero, esto con el objetivo

de crear mayor transparencia sobre esta materie;




Derivado de 1o anterior, esta Comisin considera que esa Dependencia identifict y justifict las
acciones regulatorias contenidas en el antéproyecto de mérito.

9. Andlisis costo-beneficio -

A propésito del analisis de costos del anteprovecto de mérito, la SHCF sefiald en ia MIR
~correspondiente que los agentes regulados erogaran recursos en virtud de gque iendran que

presentar el “tramite de solicitud de autorizacidn ante la CNBV para operar como ITF, la
elaboracidn e integracion de informacién y documentos relacionados con dicha solicitud, ast
como la actualizacion de informacidn.en el registro por modificaciones; la Preparacion y
presentacién de informes a le CNBV respecto de sus actividodes y operaciones; la adquisicion
e implementacién de sistemas informdticos y politicas en materia de prevencion de lavads de
dinero y financiamiento al terrorismo; la preparacién y presentacion de reportes de
operaciones en materia de prevencién de lavado de dinere y financiamiento al terrorismo; el
pago de cuotas de inspeccién y vigilancia a la CNBV, ademds de mantener el capital minimo
que se determine en disposiciones de cardcter general”, mismas que se emitirdn para dar
cumplimiento a la Ley. :

Auvnado a lo anterior, esa Dependencia indicé que los regulados destinarin recursos porque
“deberin solicitar autorizacién a la autoridad financiera correspondiente para poder operar
como sociedad autorizada para operar con modelos novedosos, ademds de llevar a cabo las
aceiones necesarias para obtener la auforizacién, regisiro o concesién definitivos durante el

plazo de la autorizacién temporal. Aunado a lo anterior, se deberdn de presentar reportes de
manera periédiea para que la autoridad revise el estatus en que se encuentra el proyecto, asi
como un reporte final en el que se describan las cifras totales”,

Asimismo, esa Secretaria detalld que los agentes regulados tendrén gue erogar recursos en virtud
que “deberdn solicitar autorizacién a la autoridad financiera corvespondiente por parte de la
entidad financiera que pretenda levar a cabo temporalmente operaciones o actividades de su
objeto social cuando en su realizacién se requiera de excepciones o condicionantes. Aunado a
Io anterior, se deberdn de presentar reportes de manera periédica para que la autoridad revise
el estatus en que se encuentra el proyecto, asi como un reporte final en el que se describan las
cifras totales”.

Aunado a lo anterior, la SHCP precisé que la mayor parte de los costos se materializaran en las

disposiciones secundarias que deriven de Ia Ley propuesta, a {ravés de acuerdos, lineamientos,

entre otros, que se emitan para dar cumplimiento a la Ley.

Bajo dichas consideraciones, esia COFEMER advierte que la emision de la propuesta regulatoria
rvicios financieros que prestan las instituciones de tecnologia financiera, a
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Por olra parte, esi Secvetaria indicd que derfvado de la propuesta regulatoria se generardn
‘beneficios taleés como que el “ordenamiento en el mercado en el que operardn las Instituciones
de Tecnologia Financiera; por lo que existiran reglas claras para los participantes del sector;

en ial virtud, se generard certidumbre y seguridad juridica, lo que incenfivard la realizacion




de nuevos negocios. Por esta rdzén, la creacion de la regulacion generard las eondiciones de
seguridad y cerieza que permitiran a los solicitantes de financicmiento y a oz inversionisias
realizar muevas negocios, utilizar-la innovacién financiera y generar con ello mayores
gananeias, al misma tiempo que se apoya la inclusidn financiera de rids piblacidn en materia
de bancarizacién y servicios financieros. Todo esto se traduce en mayor conflanza de los
conswmidores y de los desarrolladores de nuevos modelos de negocio. Por consiguiente, es
‘posible afirmar que en sectores regulados las entidades supervisadas gozan de mayor
confianza, lo cual se pretende suceda con las ITF. '

A su ver, la SHCP sefigld quela emision del quieprovecto permifird contar con un “un marco
Juridico con disposiciones claras para la prestacion de los servicios de fas ITF y otorgard
mecanismos de defensa en caso de algiin incumplimiento. Asimismo, el uso de la teenologia
perntite acceder a mdas personas a servicios financieros, asicono poner en confacto a oferentes
y demandantes de recursos, generar nuevos modelos de negocio y en general redueir los costos
de los productos y servicios financieros. El uso de la tecnologia impacta en mayor compelencia

y mejores precios por los servicios, en beneficio de los usuarios”.

Asimismo, esa Dependencia precisé que con la expedicién de la propuesta regulatoria ios
“agentes econdmicos podran probar nuevos modelos de negocios y, a su vez, se abre la puerta
a la innovacién, con lo cual se podrdn explorar nuevos terrenos tanto a los emprendedores
como a las autoridades reguladoras”.

Por lo anterior, esa SHCP concluyé que se entiende que los beneficios serdn superiores a ios
costos de cumplimientes, en virtud de que: “z) la poblacidn en general se vera beneficiada al
poder acceder a nuevos servicios, financiamiento, tnversidn, innovacién fecnolégica, mejores
productos y menores precios; 2} las autoridades financieras van a contar con las herramientas
necesarias para supervisar, y en su caso, sancionar las conductas que no sean apegadas al
marco normativo; 3) en un ambiente de competencia, los servicios y productes financieros que
ofrezean tanto el sector FinTech como el sector tradicional (bancario y bursatil) se espera que
aumenten su calidad y que exista una disminucion en el precio de estos™.

En este sentido, esta Comision advierte que la emision del anteproyecto se establece la regulacién
para las I'TF, a efecto de brindar a la poblacién nuevas formas de financiamiento y respaldo a la
confianza para su uso, a través de la innovacién financiera y preservar la estabilidad financiera
del pais. Asimismo, a través de la propuesta regulatoria se coadyuvard en el futuroa la
diversificacién de las inversiones del sector productivo, la atraccibn de inversién extranjeray 1a
generacién de un nuevo mecanismo de capitalizacion de proyectos, lo cual servird como
catalizador del crecimiento econbmico del pais.
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En este sentido v como resultado de Ia valoracion efectuada por esta Comisidn ala informacion
presentada por la SHCP en la MIR correspondiente ¥ al propio anteproyecto, se considera que
los beneficios aportados por la regulacién son superiores a los costos de cumplimiento por los




-particulares, azén por la cudl la COFEMER estima que el anteproyvecto de referencia cumple con
log objetivos de mejora regiilatoria, en términos de transparencia en la elaboracién y aplicacion
de las regulaciones y de gue éste genere el méximo beneficio para la sociedad.

4. Andlisis de impacte en la competencia -

Por lo respectivo al presente apartado, se advierte que el presente fue notificado a la Comisidén
Federal de Competencia Econémica (COFECE), el dia 19 de septiembre de 2017, fechaenla que
ingrest a la COFEMER, a éfecto de que esa Comisidn brindara su opinion respecto de sus
posibles efectos enlacompetencia, en o] Ambito de sus atriburiones; lo anterior, con fundamento
oni el articulo g del Acuerdo por el que'se modifica el Anexo Unico, Manual de la Manifestacion
de Impacto Regulatorio del diverso por el que se fijan plazos para que la Comisién Federal de
Mejora Regulatoria resuelva sobre anteproyectos y se da a conocer el Manual de la
Manifestacién de Impacto Regulatorio® . :

Al respecto, y en apego al “Convento Modificatorio al Convenio de colaboracién celebrado el 23
de septiembre de 2013 entre la Comisién Federal de Mejora regulatoria y la Comision Federal
de Competencia Econémica™? esta Comisién informa que al dia de hoy no ha recibido
pronunciamiento alguno, en un sentido u otro, sobre el anteproyecto de mérito por parte de la
COFECE; lo anterior, conforme a la Clausula Tercera en su inciso a), que enire otras cosas,
establece que “concluidos los plazos sefialados en los pdrrafos anteriores sin que la “COFECE”
haya emitido consideraciones en materia de libre concurrencia y compelencia a través de
oficio o via electrénica, se enienderd que ésia no emite pronunciamiento alguno, en un sentido
U otro, sobre el anteproyecio de mérito”. No obsiante, sl esta COFEMER recibe dicha opinidn
~ en lo subsecuente, esta ser4 integrada al expediente del anteproyecto y se le haré llegar paralos
“{ines a gue haya lugar. : :

Sin embargo, no omitiendo la atribucién de la COFECE de garantizar la libre concurrencia y
competencia econdmica, la SHCP indic en su respuesta al numeral 6 del formulario de la MIR,
‘en donde se le pide a esa Dependencia justificar las acciones reguladoras que restringen ©
promueven la competencia o eficiencia del mercado, que la emision del presente anteproyecto
Sastimula la eficiencia del mercado dado que filtran los oferentes en razén del cumplimiento
de los requisitos minimos que debe contar la persona moral que quiera operar bajo alguna de
las diferentes figuras previstas en la Ley, es decir, como ITF, sociedades autorizadas pard
operar con modelos novedosos o entidades financieras o demds personas swjelas a ia
supervision de alguna autoridad financiera.”

Eshiopinidn y ¢ debe 4 .
de la LFPA. Disponible en: htip:/ fvewiw.cofemer.gob.mx/documentos/marcojuridico/revaoi6/ AMIRC pdf

= Bl convenio referido e frmado enre ol Divector General de la COFEMER, Miro, Marie Emilie GutiStrer Caballero v 12
Comisionada Presidents de la COFECE, Lic. Alejandra Palacios Priete, a los treinta dias del mes de mayo de 2016 y surtid
efectos ese mismo dix




V. Consideraciones sobre los ivdmites del anieproyecio

Respecto al presente apartado, esta. COFEMER ohserva que conforme a lo sefialado en el
apartado 4V, Impacto de la regulacion, seecion 1. Creccidn, modificacion y/o eliminacidn ae
tramites del presente escvifo; trasla emision del anteproyecto se crearin once tramites.

- Al respecto, esta Comision reitera que linicamente en caso-de que los procedimientos, antes
meneionados, se realicen ante  Dépendencias ¥ organismos descentralizados de la
Administracién Piblica Federal serdn considerados conforme a la definicién de tramite previsia
en e} artienlo 6g-B, texcer parrafo, de 12 LFPA. Bajo dicha consideraciones, esta COF EMER no
omite fnencionar que confarme a lo dispuesto por el articulo 60-N de Ja LFPA, esa Secretaria
deber4 proporcionar a ta COFEMER la informacion previstaen el articulo 69-M, respecto delos
tramites antes sefialados, deniro de los 10 dias habiles siguientes a gque entre en vigor el
anteproyecto en comento, a fin de que se realicen las adecuaciones correspondientes a la
informacién inscrita en el Registro Federal de Tramites ¥ Servicios (RFTS) a cargo de esta
Comisién, en lo que corresponde a las disposiciones del anteproyecto en trato.

V1. Consulta piblica

Respecto al presente apartado, se comunica que desde e} dia en que se recibib el anteproyecto de
referencia, éste se hizo piblico a través del portal de internet de asta Comision, en cumplimiento
de to dispuesto por el artfeuls 69-K de la LFPA. Al respecto, esta Comisién manifiesta que hasta
la fecha de la emision del presenie Dictamen se vecibieron comentarios de la Asociacion de

Bancos de México (ABM), Fundacién FinTech México AC. ¥y Bankeoin.global, los cuales se
encuentran disponibles para su consulta en la siguiente liga electronica:

Lttp://www.cofemersimir.gob.nx/expedientes /20718

Al vespecto, esta Comisién observa tanto ABM como Fundacién FinTech se pronunciaren a favor

Ia propuesta regulatoria, considerando que su emisién coadyuvard a promover la compelencia,

slentar la innovacién, acelerar la inclusién financiera, preservar la solvenciz y liguidez del

sistema financiero, proteger a los consumidores y pravenir la realizacion -de operaciones

financieras con recursos de procedencia ilicita, :

Asimismo, se observa que Bankcoin.global expresd diversas inquietudes de indole-técnica -
respecto del anteproyecto en comento. En este sentido, se observa que la SHCP a través del

documento denominado 20170027150004_43560_Respuestas a las pregunias del 26-

septiembre MIR docx, adjunto 2 12 nueva version de MIR remitida e} 27 de septiembre, brindé

respuesta a cada uno de los seialamientos realizados por el particular antes indicado.




Por todo 1o expresado con antelacidn, la CORENMER yesuelve emitir el presente Dictamen
Total, que surie los efectos deun Dictamen Fingl, respecio a lo previsto en el articulo 6G-
L, segundo pérrafo de la LFPA, por lo que la SHCP puede proceder con las formalidades
-necesarias anie la CJEF para la publicacién del anteproyectoreferido en el DOF, en lostérinings
del articulo 69-L; sezundo parrafo de la LEPA v del Acuerdo perel que se emiten los lineanuentos
para la elaboracién, revisién y seguimiento de Iniciativas de Leyes y Decretos el Ejecuiivo
Federal, expedido el g de septiembre de 2003; por lo que en atencién al lineamiento Décimo
Noveno, fraccién V, de ese mismo Acuerdo, se acompaiia un ejemplar del anteprovecio en
‘comento debidamente sellado y rubricado. ' : -

L6 anterior, se notifica con fundamento en los precepios juridicos mencionados, asi como en los
articulos 7, fraccion 1, 9, fraceiones XI, XXV, XXXVl y penfiltimo parrafo, v 10, fracciones VI ¥
XX1, del Reglamento Inteyior de la Comision Federal de Mejora Regulatoria®, asicomoen los
articulos 6, tltimo péarrafo, del Acuerdo por el que se fijan plazos para que la Comisién Federal
de Mejora Regulatoria resuelva sobre anteproyectos y se da a conocer el Manual de lu
Manifestacién de Impacto Regulatorio v Primero, fraccidn 1, del Acuerdo por el que se delegan
Jacultades del Titular de la Comisién Federal de Mejora Regulatoria a los servidores piblicos

que se indican, ambos publicades en el DOF el 26 de julio de 2010.

Sin otro particular, aprovecho la ocasién para enviarle un cordial saludo.

Arentamente
El Coordinador General

JULIG CESAR ROCHA LOPEZ
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