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De: JONATHAN ALBERTO LOPEZ GARCIA

A: Cofemer Cofemer

Asunto: COMENTARIOS A EXPEDIENTE 13/0010/310317 Guia Operativa de la Cdmara de Compensacion para Contratos
asignados a través de Subastas de Largo Plazo.
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Buenas tardes

Por medio del presente correo envio los comentarios al documento del expediente sefialado en
el asunto.

Saludos

Jonathan Lopez Garcia : :
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Tipo de

o Capitulo/l | Parrafo comentario be deci Justificacion del bi
No D.',V'S nciso o tabla o (General/ Dice o comentario Debe decir o pr_opuesta ustiticacion def camblio
ion . o de cambio requerido
anexo figura Técnico/
Editorial)
Guia Operativa de la | Guia Operativa de la | Se pudiera entender en su
Céamara de | Camara de Compensacion | momento que se crearian dos
Titulo del Compensacion para | para la administracion de | personas morales diferentes
1 GSE | document Parrafo Editorial Contratos asignados a | Contratos asignados a | para la administracion de los
o] través de las Subastas | través de las Subastas de | contratos.
de Largo Plazo. Largo Plazo.
Agencia  Calificadora: | Debe especificar la forma | Verificar si efectivamente tiene
Standard & Poor's, Fitch, | en que se daran a conocer | efecto lo de las agencias
Moody's y cualquier otra | las otras Agencias | calificadoras durante el contrato
2 GSE 13.1 Parrafo Técnico que sea expresamente | calificadoras.
reconocida por la
Céamara de
Compensacion.
Cuota de Estudio: La | Cuota de Estudio: La cuota | No hay cuota de registro ante la
cuota a ser determinada | a ser determinada por el | camara
por el CENACE que | CENACE que tiene por
tiene por objeto | objeto recuperar los costos
recuperar los costos | administrativos
3 GSE 1.35 Parrafo Técnico administrativos relacionados con  los
relacionados con los | estudios de Calidad
estudios de Calidad | Crediticia, y cuyo monto se
Crediticia. determinara a si es por
primera vez o validacion
anual.
Exposicion  Contractual De no contemplar al vendedor se
de Corto Plazo: La parte | Exposicién Contractual de | dejaria en estado de indefension
de la Exposicion | Corto Plazo: La parte de la | ala Camaray a los compradores
Contractual Total que | Exposicién Contractual | porque de igual forma el
debera estar respaldada | Total que deberd estar | vendedor puede incumplir en la
por el Comprador a | respaldada por el | entrega de productos o
través de la Garantia de | Comprador o el vendedor | incumplimiento de Hitos.
Cumplimiento y la | segin corresponda a
Exposiciéon Permitida sin | través de la Garantia de
Garantia Liquida, y que | Cumplimiento y la
conceptualmente Exposicion Permitida sin
corresponde al monto | Garantia Liquida, y que
4 GSE 1.3.12 Parrafo Técnico méximo estimado que | conceptualmente
representa  para la | corresponde al monto
Cémara de | maximo estimado que
Compensacion el riesgo | representa para la Camara
de incumplimiento por | de Compensacion el riesgo
parte del Comprador en | de incumplimiento por
un horizonte de tres | parte del Comprador en un
aflos, tomando en | horizonte de tres afios,
cuenta para ello la | tomando en cuenta para
Exposicion alas Cuentas | ello la Exposicion a las
por Cobrar y la | Cuentas por Cobrar y la
Exposiciéon al Valor de | Exposicion al Valor de
Mercado. Mercado.
Exposicion Contractual | Exposicion Contractual de | De no contemplar al vendedor se
de Largo Plazo: La parte | Largo Plazo: La parte de la | dejaria en estado de indefension
de la Exposicion | Exposicion Contractual | ala Camaray alos compradores
Contractual Total que | Total que debera estar | porque de igual forma el
debera estar respaldada | respaldada por las | vendedor puede incumplir en la
por las contribuciones de | contribuciones de los | entrega de  productos o
5 GSE 13.13 Parrafo Técnico los Compradores en el | Compradores en el Fondo | incumplimiento de Hitos.

Fondo de Reserva, y que
conceptualmente

corresponde monto
méaximo estimado que
representa para la
Céamara de
Compensacion el riesgo

de Reserva, y que

conceptualmente
corresponde monto
méaximo estimado que

representa para la Camara
de Compensacion el riesgo
de incumplimiento  por




de incumplimiento por
parte del Comprador
durante el resto de la
vigencia del mismo,
tomando en cuenta para
ello la Exposicion a
Cambios Futuros.

parte del Comprador o del
Vendedor durante el resto
de la vigencia del mismo,
tomando en cuenta para
ello la Exposicion a
Cambios Futuros.

1.3.14  Exposicion
Contractual Total: La
suma de la Exposicion
Contractual de Corto
Plazo y la Exposicién
Contractual de Largo
Plazo.

1.3.1 Exposicion
Permitida sin Garantia

1.3.14  Exposicién
Contractual Total: La suma
de la Exposicién

Contractual de Corto Plazo
y la Exposicién Contractual
de Largo Plazo.

1.3.15 Exposicién
Permitida sin Garantia
Liquida: Es el valor

La numeracion no es continua,
se deben corregir los numerales.

Liguida: Es el valor | maximo de las
13.14 en o mé_xim(_) de las | obligaciones  que un
GSE oy Parrafo Editorial obligaciones que un | Comprador puede asumir
adelante - ;

Comprador puede | sin necesidad de otorgar
asumir sin necesidad de | una Garantia Liquida para
otorgar una Garantia | respaldar su cumplimiento
Liguida para respaldar | y que sera determinado en
su cumplimiento y que | funcién de la Calidad
serd determinado en | Crediticia que la Camara
funcion de la Calidad | de  Compensacion le
Crediticia que la Camara | asigne a ese Comprador o
de Compensacién le | asu Garante
asigne a ese Comprador
0 a su Garante
1.3.3 Garante 1.3.17 Garante Se debe abrir la posibilidad para
Corporativo: Persona | Corporativo: Persona | los vendedores, ya que en la
moral que asuma una | moral que asuma una | propia guia se menciona que los
responsabilidad solidaria | responsabilidad solidaria | vendedores pueden presentar

GSE 133 Parrafo Técnico con respecto a las con respecto a las | este tipo de garantias.
obligaciones que asuma | obligaciones que asuma
un Comprador a través | un Comprador o vendedor
de un Contrato | a través de un Contrato
celebrado con la Camara | celebrado con la Camara
de Compensacion. de Compensacion.
1.35 Garantia de | 1.3.19 Garantia de | Si el Vendedor no entrega
Cumplimiento Operativa: | Cumplimiento Operativa: | Garantia ~de  Cumplimiento
La Garantia de | La Garantia de | durante la vigencia del contrato
Cumplimiento que | Cumplimiento que | de qué forma sera coercible el
garantiza el | garantiza el cumplimiento | cumplimiento del contrato.
cumplimiento de las | de las obligaciones del

GSE 135 Parrafo Técnico obligaciones _ del Comprador o el Vendedor
Comprador a partir de la | sequn _corresponda, a
Fecha de Operacion | partir de la Fecha de
Comercial de cada | Operacion Comercial de
Central Eléctrica | cada Central Eléctrica
asociada al Contrato y | asociada al Contrato y
hasta la terminacion de | hasta la terminacion de la
la vigencia del Contrato. | vigencia del Contrato.
1.3.6 Garantia de | 1.3.20 Garantia de | La mayoria de las obligaciones
Cumplimiento Pre- | Cumplimiento Pre- | “Pre- operativas” son a cargo del
operativa: La Garantia | operativa: La Garantia de | Vendedor debido a la
de Cumplimiento que | Cumplimiento que | construccion de la Central.
garantiza el | garantiza el cumplimiento
cumplimiento de las | de las obligaciones del | En _ estricto sentido las

GSE 1.3.6 Parrafo Técnico obligaciones del | Vendedor a partir de la | obligaciones del comprador

Comprador a partir de la
suscripcion del Contrato
y hasta la Fecha de
Operacion Comercial de
cada Central Eléctrica
asociada al Contrato.

suscripcién del Contrato y
hasta la Fecha de
Operacion Comercial de
cada Central Eléctrica
asociada al Contrato.

comienzan _con la Fecha de
Operacién _Comercial _que es
cuando va _a__representar
obligaciones financieras.




1.3.10 Instruccién de
Incremento de Nivel de
Garantia: La instruccion
gue emita la Camara de
Compensacion para que
el Comprador aumente
el monto de su Garantia

1.3.24  Instruccién de
Incremento de Nivel de
Garantia: La instruccion
gue emita la Camara de
Compensacion para que el
Comprador o el vendedor
aumente el monto de su

Pueden existir diversos riesgos
que pudieran resultar en un
incumplimiento en la entrega del
producto.

10 GSE 1.3.10 Parrafo Técnico de Cumplimiento o el | Garantia de Cumplimiento
nivel de su Exposicién | o el nivel de su Exposicion
Permitida sin Garantia | Permitida sin Garantia
Liguida a fin de que su | Liquida a fin de que su
Exposicion Contractual | Exposicion Contractual de
de Corto Plazo esté | Corto Plazo esté
debidamente debidamente garantizada.
garantizada.
1.3.13 Red de | 1.3.27 Red de | Lared de seguridad debe buscar
Seguridad: Los | Seguridad: Los | que también se cumplan las
mecanismos que se | mecanismos que se | obligaciones de los vendedores
describen en la seccién | describen en la secciéon 3.8 | no sélo de los compradores.
3.8 para mitigar los | para mitigar los riesgos de
11 GSE 1.3.13 Parrafo Técnico _riesgos_ . de incu_mplimiento y de falta
incumplimiento y de falta | de liquidez a que den lugar
de liquidez a que den | los incumplimientos
lugar los | reiterados de alguna
incumplimientos contra parte de la Camara
reiterados de un | de Compensacion.
Comprador.
Sistema interconectado | Sistema interconectado | Se tiene la palabra asilado la cual
que abastece las | que abastece las | esincorrecta
comunidades de los | comunidades de los
municipios de Ensenada, | municipios de Ensenada,
Tijuana, Tecate, Mexicali | Tijuana, Tecate, Mexicali
en el Estado de Baja | en el Estado de Baja
California y San Luis Rio | California y San Luis Rio
Colorado en el Estado de | Colorado en el Estado de
12 GSE 1.3.35 Parrafo Editorial Sonora, interconectado a | Sonora, interconectado a
WECC vy asilado del | WECC vy aislado del
Sistema Interconectado | Sistema  Interconectado
Nacional, del Sistema | Nacional, del Sistema
Interconectado Baja | Interconectado Baja
California Sur y del | California  Sur y del
Sistema Interconectado | Sistema  Interconectado
Mulegé. Mulegé.
Salvo que expresamente | Salvo que expresamente
se indique otra cosa, | se haga referencia
cualquier referencia a un | especifica a alguna
capitulo, seccion, | disposicion normativa,
numeral, inciso, | cualquier referencia a un
subinciso, apartado o, en | capitulo, seccion, numeral,
general, a cualquier | inciso, subinciso, apartado
13 GSE 1.4.4 Parrafo Editorial disposicion, debera | o, en general, a cualquier
entenderse realizada al | disposicion, debera
capitulo, seccion, | entenderse realizada al
numeral, inciso, | capitulo, seccién, numeral,
subinciso, apartado o | inciso, subinciso, apartado
disposicion o disposicién
correspondiente en esta | correspondiente en esta
Guia Operativa. Guia Operativa.
211 La funciéon de | 2.1.1 La funcién de la | Creada la camara debe
la Céamara de | Camara de Compensacion | administrar todos los contratos
Compensacion consiste | consiste en facilitar el | asignados por este tipo de
en facilitar el | cumplimiento de las | subastas
cumplimiento de las | obligaciones y el ejercicio
14 GSE 211 Parrafo Técnico obligaciones y el | de los derechos que

ejercicio de los derechos
que adquieran los
Compradores 'y los
Vendedores en los
Contratos gue resulten

adquieran los
Compradores y los
Vendedores en los
Contratos que resulten de




de las Subastas de
Largo Plazo en las que
puedan participar
Entidades Responsables
de Carga distintas a los

las Subastas de Largo
Plazo.
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2.1.2

Parrafo

Editorial

Suministradores de

Servicios Bésicos como

Compradores

Potenciales .

La participacion | 2.1.2 La participacion | Resulta confusa la forma de
simultdnea de diversos | simultdnea de diversos | describir la funcion de la camara
Compradores Compradores Potenciales | por lo que el cambio facilita su
Potenciales (que | (que realizan diversas | comprension.

realizan diversas ofertas | ofertas de compra) vy

de compra) y diversos | diversos Vendedores

Vendedores Potenciales
(que realizan diversas
ofertas de venta para
satisfacer esas ofertas
de compra) en una
misma Subasta de Largo
Plazo, genera una serie
de problemas préacticos
con respecto a la
asignacion de los
Contratos que deban
resultar de esa Subasta.
Por esa razén, el Manual
de Subastas de Largo
Plazo  prevé  como
condicibn para que
pueda darse ese
supuesto, la existencia
de wuna Céamara de
Compensacion que
pueda administrar esos
Contratos en forma
centralizada, y establece
gue sera esa Camara de
Compensacion la que
suscribird, con caréacter
de Comprador, los
Contratos asignados a
los Vendedores y, con
caracter de Vendedor,
los Contratos asignados
a los Compradores. De
esta manera sera la
Cémara de
Compensacion quien
representara a todos los
Compradores frente a
todos los Vendedores y a
todos los Vendedores
frente a todos los
Compradores, y ello le
permitird fungir como un
intermediario que facilite
a esos Compradores el
recibir los Productos que
se encuentren obligados
a entregar esos
Vendedores y facilite a
esos Vendedores el
recibir los pagos que se
encuentren obligados a
realizar esos
Compradores,

Potenciales (que realizan
diversas ofertas de venta
para  satisfacer esas
ofertas de compra) en una
misma Subasta de Largo
Plazo, genera una serie de
problemas practicos con
respecto a la asignacion de
los Contratos que deban
resultar de esa Subasta.
Por esa razén, el Manual
de Subastas de Largo
Plazo prevé como
condicién para que pueda
darse ese supuesto, la
existencia de una Camara
de Compensacién que
pueda administrar esos
Contratos en forma
centralizada, y establece
gue sera esa Camara de
Compensacién la que
suscribira, con carécter de
Comprador, los Contratos
asignados a los
Vendedores Y, con
caracter de Vendedor, los
Contratos asignados a los
Compradores. De esta
manera seré la Camara de
Compensacion quien
representara a todos los
Compradores frente a
todos los Vendedores y a
todos los Vendedores
frente a todos los
Compradores, y ello le
permitird fungir como un
intermediario que facilite a
el cumplimiento de las
obligaciones de pago y
entrega de productos,
conforme a lo estipulado
en los Contratos
correspondiente




16

GSE

2.14

Parrafo

Técnico

Ante  una  situacién
extrema en la que exista
un faltante de Productos
debido a un
incumplimiento de
entrega y a la
insuficiencia  de  las
garantias
correspondientes, ese
faltante sera absorbido
por todos los
Compradores de manera
proporcional al monto de
pagos que les
corresponda realizar.

Segun el Manual de Subastas a
Largo Plazo la funci6én de la
Céamara es facilitar el
cumplimiento de las obligaciones
que asuman los Compradores y
los Vendedores en los Contratos
que resulten de las Subastas, y
facilitar el ejercicio de los
derechos que tengan los
Compradores y los Vendedores
de acuerdo con lo sefialado en
los Contratos.

En el parrafo mencionado de la
Guia Operativa indica que si
existe incumplimiento de entrega
de Producto el faltante sera
absorbido por los Compradores,
es decir, no facilita el ejercicio de
los derechos de los
Compradores.

17
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2.1.5

Parrafo

Técnicoy
editorial

Las funciones de
compensacion que lleve
a cabo la Camara de
Compensacion a través

de la administracion
centralizada de
Contratos se
circunscribira al
portafolio de Contratos
que hayan sido

asignados a través de
las misma Subasta de
Largo Plazo. Es decir, el
balance que deba
mantener la Camara de
Compensacion conforme
a lo sefialados en los
numerales 2.1.3 y 2.1.4
sera Unicamente para los
pagos y Productos que
se encuentren
vinculados al portafolio
de Contratos asignados
en la misma Subasta de
Largo Plazo. De igual
manera, en caso de que
existan faltantes de
pago, los mismos seran
absorbidos Unicamente
por los Vendedores
(distintos a la Camara de
Compensacion) del
portafolio de Contratos
correspondiente, y en
caso de que existan
faltantes de Productos,
los mismos seran
absorbidos Unicamente
por los Compradores
(distintos a la Camara de
Compensacion) del
portafolio de Contratos
correspondiente.

Las funciones de
compensacion que lleve a
cabo la Cémara de
Compensacion a través de
la administracion
centralizada de Contratos
se realizaran mediante la
integracion de portafolios
de Contratos, los cuéles se
integraran uno por cada
Subasta de Largo Plazo
con los contratos que
hayan sido en la misma.
Asi, el balance que deba
mantener la Céamara de
Compensacion conforme a
lo sefialados en los
numerales 2.1.3 y 2.1.4
serd Unicamente para los
pagos y Productos que se
encuentren vinculados al
portafolio de Contratos
correspondiente.

En el mismo, en caso de
gue después de que se
realicen las acciones de
mitigacion de riesgos e
incumplimiento por parte
de la céamara y existan
faltantes de pago, los
mismos seran absorbidos
Unicamente por los
Vendedores (distintos a la

Céamara de
Compensacion) del
portafolio de Contratos

correspondiente, y en caso
de que existan faltantes de
Productos, los mismos
seran absorbidos
Gnicamente por los
Compradores (distintos a

la Camara de
Compensacion) del
portafolio de Contratos

correspondiente.

Se realizan cambios sobre las
funciones de la camara y se
redacta de manera diferente para
facil comprension.
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222

Parrafo

Técnico

Como regla general, la
Camara de
Compensacion sera una
sociedad an6nima
promotora de inversién
de capital variable, y la
titularidad de las
acciones representativas
de su capital social,
menos una,
correspondera a quien
opere la Camara de
Compensacién, ya sea
que lo haga el CENACE
por si mismo, o que lo
haga a través de un

tercero. La accion
restante no tendra
derechos  econdmicos

asociados a ella y su
titular podra ser el
Gobierno Federal, por
conducto de la
Secretaria de Energia. El
contrato social prevera

las condiciones
necesarias para que
ciertos asuntos
corporativos béasicos

sean sometidos al voto
favorable por parte del
Gobierno Federal y se
pueda ejercer de esta

manera un  control
indirecto sobre la
Camara de

Compensacion,
particularmente cuando
su operacion
corresponda a alguien
distinto al CENACE.

Como regla general, la
Céamara de Compensacion
sera una sociedad
an6nima promotora de
inversion de capital
variable, y la titularidad de
las acciones
representativas de su
capital social, menos una,
corresponderd a quien
opere la Camara de
Compensacion, ya sea que
lo haga el CENACE por si
mismo, o que lo haga a
través de un tercero. La
accion restante no tendra
derechos econdémicos
asociados a ella y su titular
podra ser el Gobierno
Federal, por conducto de la
Secretaria de Energia
quien no podra formar
parte del Consejo del
Suministrador de Servicios
Basicos. El contrato social
preverd las condiciones
necesarias para que
ciertos asuntos
corporativos bésicos
como:.__a, b, ¢, sean
sometidos al voto
favorable por parte del
Gobierno Federal y se
pueda ejercer de esta
manera un control indirecto
sobre la Cémara de
Compensacion,
particularmente cuando su
operacion corresponda a
alguien distinto al
CENACE.

Se menciona que en el acuerdo
de creacion de CFE
Suministrador  de  Servicios
Bésicos sefiala que el Consejo
debe estar integrado por entre
otros un representante de la
Secretaria de Energia.

Debido a la importancia de los
aspectos corporativos se deben
enumerar los ciertos aspectos
béasicos que deben tener el voto
favorable del gobierno federal.
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2.2.3

Parrafo

Técnico

No obstante lo previsto
en el parrafo anterior, el
CENACE se reserva en
todo momento el
derecho de ejercer las
funciones de la Camara
de Compensacion por si
misma, a través de sus
unidades
administrativas.

A parte de proteger los derechos
del CENACE, se debe establecer
el proceso mediante el cual
puede retomar las funciones de
la Camara de Compensacion, si
es que las esta llevando un
particular.

20
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224

Parrafo

Técnico

El patrimonio de la
Céamara de
Compensacion  estara
afectado al cumplimiento
de sus fines, en los
términos de lo previsto
en la seccion 3.2 del
Manual de Subastas de
Largo Plazo y en esta
Guia Operativa, para lo
cual sera transferido a un

fideicomiso de
administracion en el que
la Céamara de

Compensacion sea el
fideicomitente 'y los
Compradores y
Vendedores con los que
celebre  Contratos la

El patrimonio de la Cadmara
de Compensacion estara
afectado al cumplimiento
de sus fines, en los
términos de lo previsto en
la seccion 3.2 del Manual
de Subastas de Largo
Plazo y en esta Guia
Operativa, para lo cual
sera transferido a un
fideicomiso de
administracion en el que la
Céamara de Compensacion
sea el fideicomitente y los
Compradores y
Vendedores con los que
celebre  Contratos la
Céamara de Compensacion
sean los beneficiarios._Las

Lo anterior para asegurar la
obligacion de las partes para
acudir al fideicomiso.




Céamara de
Compensacion sean los
beneficiarios. Lo anterior
asegurara que todos los
pagos que reciba la
Céamara de
Compensacion, y todos
los pagos que realice,
sean efectuados a través
de ese fideicomiso de
administracion ella n los
términos del contrato de
fideicomiso

correspondiente y de lo
previsto en esta Guia
Operativa.

contrapartes de la cdmara
de _compensacién estaran
obligadas a comparecer al
fideicomiso _cuando les
sean asignados contratos
en las Subastas de largo
Plazo.

Lo anterior asegurara que
todos los pagos que reciba
la Camara de
Compensacion, y todos los
pagos que realice, sean
efectuados a través de ese
fideicomiso de
administracion en  los
términos del contrato de
fideicomiso
correspondiente y de lo
previsto en esta Guia
Operativa.

La Camara de
Compensacion no tendra
ninguna responsabilidad
financiera en caso de
que la Red de Seguridad
no sean suficientes para
cubrir el o] los
incumplimientos de uno
0 mas Usuarios de la
Camara. En tal caso, la

La Céamara de
Compensaciéon no tendra
ninguna responsabilidad
financiera en caso de que
la Red de Seguridad no
sean suficientes para
cubrir el o] los
incumplimientos de uno o
mas Usuarios de la
Céamara, sefialando que

En caso de no contemplarse las
modificaciones podria
entenderse que las cuentas
afectadas al fideicomiso no
pueden ser utilizadas para
aplicar en su caso las garantias
que en efectivo se depositen.

Céamara utilizard el | del patrimonio afectado en
procedimiento el fideicomiso con su
21 GSE 295 Parrafo Técnico establecido ooen la pat_rimqnio sélo se
presente Guia Operativa | aplicaran los rubros
para distribuir la pérdida | sefialados para cada
entre todos los Usuarios | subasta. En tal caso, la
de la Camara segln la | Camara utilizara el
Subasta de Largo Plazo | procedimiento establecido
en la que hayan | en la presente Guia
participado Operativa para distribuir la
pérdida del portafolio de
Contratos correspondiente
entre todos los Usuarios de
la Céamara segin la
Subasta de Largo Plazo en
la que hayan participado
@) evitar que ese Segun el Manual de Subastas a
incumplimiento cause un Largo Plazo la funci6on de la
dafio o perjuicio a los Céamara es facilitar el
Compradores cumplimiento de las obligaciones
resultantes de la misma que asuman los Compradores y
Subasta si el los Vendedores en los Contratos
incumplimiento es de un que resulten de las Subastas, y
Vendedor, o a los facilitar el ejercicio de los
Vendedores resultantes derechos que tengan los
de lamisma Subasta si el Compradores y los Vendedores
incumplimiento es de un de acuerdo con lo sefialado en
22 GSE 31.1 parrafo Técnico Comprador; y, si ello no los Contratos.

es posible,

(b) gue el dafio o
perjuicio causado sea
debida y oportunamente
reparado por el
Comprador o Vendedor,
segun sea el caso; y si
ello tampoco es
posible,

(c) gue los efectos
adversos del dafio o
perjuicio se mitiguen de

En el parrafo mencionado de la
Guia Operativa indica que si
existe incumplimiento de entrega
de Producto el faltante sera
absorbido por los Compradores,
es decir, no facilita el ejercicio de
los derechos de los
Compradores.




la mejor manera posible
y el costo econdémico
asociado a ellos se
distribuya en forma
proporcional entre todos

los Vendedores
resultantes de la misma
Subasta cuando el

incumplimiento sea de
un Comprador o entre
todos los
Compradores
resultantes de la
misma Subasta cuando
el incumplimiento sea
de un Vendedor.

El monto minimo de la
Garantia de
Cumplimiento a cargo de
los Vendedores que
celebran Contratos con

Se observan los
puntos:

siguientes

1. ¢Cudles garantias se
exhibirian?

la Céamara de 2. ¢ante quién y cuando
Compensacion se se entregarian?

23 GSE 322 Parrafo Técnico sujetara a lo previsto en 3. (;Cc’)mo se harian
el Manual de Subastas efectivas esas
de Largo Plazo, las garantias?

Bases de Licitacion 4. ¢Por qué se
correspondientes 'y el establecen
propio Contrato. detalladamente las
garantias de los
compradores y no la
de los vendedores?
El monto minimo de la | EI monto minimo de la | No hay obligacién que justifique
Garantia de | Garantia de Cumplimiento | al comprador una garantia “Pre-
Cumplimientoacargode | a cargo de los | operativa” ya que sus
los Compradores que | Compradores que | obligaciones reales comienzan
celebran Contratos con | celebran Contratos con la | con la entrega de producto
la Céamara de | Camara de Compensaciéon | durante el periodo de
Compensacion se | se sujetara alo previsto en | construccion de la planta y toda
sujetara a lo previsto en | esta Guia Operativa, las | vez que ya no llevard el
esta Guia Operativa, las | Bases de Licitacion | seguimiento de la construccion
Bases de Licitacién | correspondientes y el | de las Centrales ya que sera
correspondientes 'y el | propio Contrato, | facultad exclusiva de la Camara
propio Contrato, | observando los | sélo tendria que pagar los costos
observando los | procedimientos operativos que se le impongan.
procedimientos establecidos en el Capitulo
establecidos en el | 5y distinguiendo entre: En todo caso dicha garantia
Capitulo 5 y | (d) la Garantia de | debe aplicar a quien firme como
distinguiendo entre: Cumplimiento  Operativa: | vendedor ante la camara.
@) la Garantia de | que garantizara el

2 GSE 323 Parrafo Técnico Cumpl_imi.ento Pre- cur_nplir_niento de las
operativa: que | obligaciones del
garantizara el | Comprador a partir de la
cumplimiento de las | Fecha de  Operacién
obligaciones del | Comercial de cada Central

Comprador a partir de la
suscripcion del Contrato
y hasta la Fecha de
Operaciéon Comercial de
cada Central Eléctrica
asociada al Contrato; y,

(b) la Garantia de
Cumplimiento Operativa:
que garantizara el
cumplimiento de las
obligaciones del
Comprador a partir de la
Fecha de Operacion
Comercial de cada
Central Eléctrica

Eléctrica  asociada al
Contrato y hasta la
terminacion de la vigencia
del Contrato




asociada al Contrato y
hasta la terminacién de
la vigencia del Contrato
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3.2.3
inciso a) y

b)

Parrafo
2y3

GENERAL

(@) la Garantia de
Cumplimiento Pre-
operativa

(b) la Garantia de
Cumplimiento
Operativa

Observacion: Ambas
garantias solo aplican
para el comprador,
considerando que de
acuerdo al manual se
subastas en el punto
4.8.2 el vendedor si esta
obligado a presentar
garantias al momento de
la firma de contratos de
centrales no construidas,
ademas la garantia pre-
operativa se considera
que no se debe de
aplicar al comprador ya
que este no tiene
ninguna obligaciéon de
pago con el vendedor en
tanto no entregue
producto (hasta la fecha
de entrada en operacion
de las centrales).

NA

En el manual de subastas de
largo plazo no se menciona las

garantias  pre-operativas y
operativas; Unicamente
menciona las garantias de
cumplimiento vy para el

comprador en el punto 4.12.3
Las Garantias de Cumplimiento
deberan ser otorgadas por los
Compradores dentro de un plazo
de 30 dias contados a partir de la
operaciéon comercial de la o las
Centrales Eléctricas incluidas en
el Contrato, y deberan ser
mantenidas durante el resto de la
vigencia del Contrato. Asimismo
en el manual de subastas en el
punto 4.8.2 Para Contratos en
los que el Vendedor se obligue a
entregar  Potencia, Energia
Eléctrica Acumulable o CELs a
partir de Centrales Eléctricas que
aun no hayan sido construidas, el
monto minimo de la Garantia de
Cumplimiento que el Vendedor
debera otorgar en favor del
Comprador y mantener...
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3.24

Parrafo

Técnico

El monto minimo de la
Garantia de
Cumplimiento Pre-
operativa sera calculado
multiplicando la cantidad
de cada uno de los
Productos que el
Comprador se haya
obligado a adquirir en
forma anual de
conformidad con el
Contrato

correspondiente por los
valores siguientes:
65,000 UDIs por cada
MW-afio de Potencia, 30
UDIs por cada MWh de
energia eléctrica y 15
UDIs por cada CEL. Ese
monto podra reducirse
hasta en un 50%
utilizando para ello la
Exposicion Permitida sin
Garantia Liquida que la

Camara de
Compensacion le haya
reconocido al

Comprador.

El monto minimo de la
Garantia de Cumplimiento
Pre-operativa sera
calculado multiplicando la
cantidad de cada uno de
los Productos que el
Vendedor se haya
obligado a adquirir en
forma anual de
conformidad con el
Contrato correspondiente
por los valores siguientes:
65,000 UDIs por cada MW-
afio de Potencia, 30 UDIs
por cada MWh de energia
eléctrica y 15 UDIs por
cada CEL. Ese monto
podra reducirse hasta en
un 50% utilizando para ello
la Exposicion Permitida sin
Garantia Liquida que la
Céamara de Compensacion
le haya reconocido al
Vendedor.

No hay obligacion que justifique
al comprador una garantia “Pre-
operativa” ya que sus
obligaciones reales comienzan
con la entrega de producto
durante el periodo de
construccién de la planta y toda
vez que ya no llevara el
seguimiento de la construccion
de las Centrales ya que sera
facultad exclusiva de la Camara
s6lo tendria que pagar los costos
operativos que se le impongan.

En todo caso dicha garantia
debe aplicar a quien firme como
vendedor ante la camara.
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3.24

Parrafo
1

GENERAL

El monto minimo de la
Garantia de
Cumplimiento Pre-
operativa... Ese monto
podra reducirse hasta en
un 50% utilizando para
ello la Exposicién
Permitida sin Garantia
Liguida.

Observacion: si se
aplicara la garantia pre-
operativa al comprador
incluir que se considere
la evaluacion crediticia
para Exposicién
Permitida sin Garantia
Liguida.

NA

En el punto 3.3.3. La calidad
crediticia que haya sido asignada
por la camara de compensacion
ser4d tomada en cuenta para
determinar:

a) LaExposicion Permitida sin
Garantia Liquida que la
Céamara de Compensacion
le reconozca al Comprador;

Y en el punto 4.1.1, dice: La
Camara de Compensacion
determinara en forma periodica,
y cuando menos una vez al afio,
la Calidad Crediticia de todos los

Compradores distintos al
Suministrador _de __ Servicios
Basicos
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3.25

Parrafo

Técnico

El monto minimo de la
Garantia de
Cumplimiento Operativa
y la Exposicién Permitida
sin Garantia Liquida que

la Céamara de
Compensacion le
reconozca al
Comprador, deberan

representar en  su
conjunto un monto igual
0 mayor a la Exposicion
Contractual de Corto
Plazo del Comprador. Es
decir, si a la Exposicion
Contractual de Corto
Plazo de un Comprador
se le resta la Exposicion
Permitida sin Garantia
Liguida, el resultado
correspondera al monto
minimo gue debera tener
la Garantia de
Cumplimiento Operativa.

El monto minimo de la
Garantia de Cumplimiento
Operativa y la Exposicién
Permitida sin Garantia
Liquida que la Camara de
Compensacion le
reconozca a sSu contra
parte, deberan representar
en su conjunto un monto
igual o mayor a la
Exposiciéon Contractual de
Corto Plazo. Es decir, si a
la Exposicion Contractual
de Corto Plazo de un
Participante se le resta la
Exposicion Permitida sin
Garantia  Liquida, el
resultado correspondera al
monto minimo que debera
tener la Garantia de
Cumplimiento Operativa.

Se debe contemplar en esta
“Red de Seguridad” que los
vendedores también pueden
incurrir en la entrega de los
productos, si no la camara
quedaria  en estado de
indefension, ya que aparte de
remitir a otros documentos las
garantias del vendedor no se
establece la forma de
ejecutarles.
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3.2.6

Parrafo

Técnico

El Capitulo 5 desarrolla
con mayor detalle los
procedimientos para la
determinacion del monto
minimo de la Garantia de
Cumplimiento a cargo
del Comprador (Pre-
operativa y Operativa).

El Capitulo 5 desarrolla
con mayor detalle los
procedimientos para la
determinacion del monto
minimo de la Garantia de
Cumplimiento a cargo de
las Contrapartes de la
Céamara (Pre-operativa y
Operativa).

No solo el comprador debe
presentar garantias, resaltando
nuevamente que la garantia
“Pre-operativa” para el
comprador no tiene fundamento
alguno.

30

GSE

331

Parrafo

Técnico

La capacidad que la
Céamara de
Compensacion le
reconozca a una
persona para hacer
frente a sus
compromisos de pago
constituird su Calidad
Crediticia.

La capacidad que la
Céamara de Compensacion
le reconozca a una
persona para hacer frente
a sus compromisos de
pago constituird su Calidad

Crediticia y sera
reconocida mediante la
evaluacion de la
calificacion que Otorgue
alguna Agencia
Calificadora mediante el
procedimiento que

menciona el capitulo 4.

Se debera incluir el tema de las
agencias calificadoras.
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3.3.2

Parrafo

Técnico

La Céamara de
Compensacion

determinara la Calidad
Crediticia de cada uno
de los Compradores con
los que la Cémara de
Compensacion haya
celebrado un Contrato
con el caracter de
Vendedor, de
conformidad con lo
previsto en el Contrato
correspondiente y esta
Guia Operativa.

La calidad crediticia deberia
aplicar también para los
vendedores ya que también
podrian  incumplir en  sus
obligaciones o] intentar
adjudicarse més contratos de los
que su capacidad econémica
pudiera soportar.

La guia operativa debe prever los
términos del contrato
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3.34

Parrafo

General

Cuando asi lo solicite el
Comprador, la Céamara
de Compensacion
evaluard su situacion
financiera y, tomando en
cuenta la Calidad
Crediticia que le haya
asignado y el valor neto
de sus activos, calculara
la Exposicion Permitida
sin Garantia Liquida que
le ser& reconocida

¢, Cuando lo debe solicitar?

¢S6lo para el aumento de la
Exposicion permitida sin
Garantia Liquida?
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3.35

Parrafo

GENERAL

La Exposicién Permitida
sin Garantia Liquida se
expresara en Pesos y se
hard constar en el
certificado
correspondiente que
expida la Céamara de
Compensacion, el cual
tendrd una vigencia de
un aflo a partir de su
fecha de expedicion

La Exposicion Permitida
sin Garantia Liquida se
expresara en Pesos y se
hara constar en el
certificado

correspondiente que
expida la Camara de
Compensacion, el cual
tendra una vigencia de un
afio a partir de su fecha de
expedicion, MISMA QUE
DEBERA RENOVARSE
CADA ARO

¢Se renueva cada afio o no?
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3.3.6

Parrafo

General

La Exposicion
Permitida sin Garantia
Liguida que la Camara
de Compensacion le
reconozca a cada
Comprador sera tomada
en cuenta para
determinar el monto
minimo de la Garantia de
Cumplimiento que cada
Comprador debera
otorgar y mantener en
los términos del Contrato
correspondiente 'y o
previsto en esta Guia
Operativa

El contrato podria poner mas
requisitos, no obstante deberia
tenerse en la Guia operativa lo
minimo  indispensable  que
deberia contener el contrato
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3.4.1

Parrafo

General

La Cémara de
Compensacion

rutinariamente

monitoreara para cada
Comprador con el que
tenga celebrado un
Contrato, la exposicion
que tenga ese
Comprador y los iesgos
a los que esté expuesto
para el cumplimiento de
sus obligaciones bajo
ese Contrato, y para ello
analizara las siguientes
tres categorias de

(A qué se refiere con
rutinariamente monitoreara?

Deberia establecerse con
claridad cémo van a hacer
monitoreo y en qué consistiran

Definir de manera precisa los
periodos de monitoreo de los
riesgos ya que esto afecta
directamente en el célculo de la
Exposicion Contractual de Corto
Plazo y afectar la cantidad
méaxima de dinero que la Camara
de Compensacion tendria que




exposiciones y los
siguientes dos riesgos
que las afectan:

pagar a los Vendedores si el
Comprador incumpliera con sus
obligaciones de pago durante los
siguientes tres afios.
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3.4.1b) i)

Parrafo

GENERAL

Riesgo cambiario

No esté incluido termino.

37

GSE

351

Parrafo

General

La Céamara de
Compensacion calculara
la Exposicion

Contractual de Corto
Plazo para cada
Comprador con el que
tenga celebrado un
Contrato, la cual
corresponde al monto
maximo que represente
para la Camara de
Compensacion el riesgo
de incumplimiento por
parte del Comprador en
un horizonte de tres
afios, y para lo cual
deberan tomarse en
cuenta el monto de las
cuentas pendientes de
pago a cargo de ese
Comprador (la
“Exposicion a las
Cuentas por Cobrar”) y la
diferencia que exista
entre los precios
pactados en el Contrato
para los Productos y los
precios que tengan en el
mercado (la “Exposicién
al Valor de Mercado”).

Deberan tomarse en cuenta
también los riesgos de los
vendedores.

Se debera tomar en cuenta las
otras obligaciones de los
contratos incluyendo los
asignados y los de mediano
plazo
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3.5.2

Parrafo
1

GENERAL

Si el precio de mercado
para cada Producto
resulta mayor que el
precio pactado en el
Contrato, entonces la
Cémara de
Compensacién _recibira
del mercado mas dinero
del que tendra que pagar
a los Vendedores por los
Productos _entregados,
pero si es al revés, la
Camara de
Compensacién  tendra
que pagar mas dinero a
los Vendedores por los
Productos  entregados
del que recibirda del
mercado  por  esos
Productos

Especificar que harad la camara
de compensacion con el dinero
que recibira del mercado por un
precio mayor en el mercado.
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354

Parrafo

General

Dado que el monto de la
Exposicion Contractual

de Corto Plazo
dependera del valor de
mercado de los

Productos que se
obligan a comprar y
vender las partes en ese
Contrato, la Camara de
Compensacion llevara a
cabo una revision
periédica de los montos
de Exposicion
Contractual de Corto
Plazo a fin de tomar en
cuenta las condiciones
reales del mercado. Si
como resultado de esas
revisiones el monto de la
Exposicion Contractual
de Corto Plazo para un
Comprador es inferior al
monto de su Garantia de
Cumplimiento y la
Exposiciéon Permitida sin
Garantia Liguida
consideradas en su
conjunto, la Camara de
Compensaciéon enviara
al Comprador  una
Instruccion de
Incremento de Nivel de
Garantia y ese
Comprador quedara
obligado a aumentar el
monto de su Garantia de
Cumplimiento, lograr un
aumento en su
Exposiciéon Permitida sin
Garantia Liquida o
ambas cosas, a fin de
respaldar
adecuadamente su
Exposicion Contractual
de Corto Plazo. Esta
revision periédica debera
realizarse al menos una
vez al afio o cuando
exista un cambio
drastico en los precios
de mercado

Cada cuando se llevara a cabo
esa revision se debe poner un
periodo especifico si no dichas
revisiones resultarian al arbitrio
de la cAmara

Especificar el o los periodos de
revision o bien si es anual
cuando se hara esta revision, ya
que de acuerdo al punto 3.5.3 La
garantia del comprador debe
respaldar en todo momento el
monto de la Exposicién de Corto
Plazo.

Especificar que es un cambio
drastico, ¢cémo lo magnifican?,
aumento significativo de un dia
para otro, en un afio, del
promedio del precio, o como?.
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3.6.1

Parrafo

General

La Céamara de
Compensacion

constituird y administrara
un Fondo de Reserva
que se integrara con
aportaciones a cargo de
los Compradores
distintos a los
Suministradores de
Servicios Basicos con
los que tenga celebrados
Contratos. El monto de
las aportaciones
dependera de la
Exposicién Contractual
de Largo Plazo de cada
Comprador y de la
Calidad Crediticia que le
haya sido asignada a

¢ Por qué solo los compradores si
el incumplimiento puede ser
también de los vendedores?

¢ Cudl sera el procedimiento de
las aportaciones, cémo se
determinaran?




ese Comprador por la
Camara de
Compensacion

La Exposicion
Contractual de Largo
Plazo de un Comprador
representa una
estimacion de la
cantidad maxima de

dinero que la Camara de
Compensaciéon tendria
que pagar a los
Vendedores si el
Comprador incumpliera
con sus obligaciones
después de
transcurridos los
siguientes tres afios y

¢,Célmo se pagaran los
incumplimientos de los
vendedores?

41 GSE 3.6.2 Parrafo General durante el resto de la

vigencia del Contrato de

que se trate, tomando en

cuenta la Exposicion a

los Cambios Futuros, es

decir, tomando en

cuenta el riesgo que

represente  para los

intereses que represente

la Céamara de

Compensaciéon que los

precios de mercado para

los Productos objeto del

Contrato puedan tener

un cambio importante en

el futuro

El Fondo de Reserva se | 3.6.3 El Fondo de | Se complementa de acuerdo a

integra por los siguientes | Reserva se integra por los | clausula 3.6.1

recursos: siguientes recursos:

42 GSE 3.6.3 Parrafo General (a) Contribucioén (a) Contribuciéon de
de los Compradores los Compradores distintos
al Suministrador de

Servicios Basicos

3.6.- Vendedores

potenciales. Se contrapone con el

punto 3.6.3 el cual

3.6.4 Para las Ofertas de | establece Unicamente los

Venta de Energia, se | Vendedores Potenciales

permitirén las posiciones | que identifiquen las

que no se respaldan por | Centrales Eléctricas con Se sugiere eliminar este parrafo

43 GSE 3.6.4 Parrafo General activos fisicos y | las que tengan 9 p
cualquier Participante de | contemplado honrar sus

Mercado podra participar | Ofertas de Venta de

sin tener que identificar | Potencia podran realizar

las Centrales Eléctricas | Ofertas de Venta en las

con las que tendria que | Subastas

honrar dichas Ofertas.

RED DE SEGURIDAD Durante todo el capitulo sélo
habla de incumplimiento de los
compradores, se resalta que en

44 GSE 3.8 Parrafo General la primera parte de este tipo de

contratos la mayor parte de las
obligaciones son de los
vendedores.




Ejecucién de Garantias

En este punto la ejecucién de las
garantias no considera como
ejecutar la garantia del vendedor
ni hace referencia a contrato. As{

45 GSE 383 Parrafo GENERAL mismo  se conS|dera_ necesario
ly2 incluir como se ejecutara la
garantia de acuerdo a su tipo si
es pre-operativa u operativa.
Cobro de la pena Nuevamente se aplica pena
convencional por convencional para el comprador,
terminacion anticipada no obstante no dice dénde se
46 GSE 3.8.6 Parrafo General establece esa pena convencional
(c) La Camara de Se contradice la guia, ya que por
Compensacion podra un lado sefiala que esa pena
utilizar los recursos que formara parte del fondo y aqui se
en su caso reciba como menciona que para sustituir al
. pago de la pena comprador
47 GSE 3.8.6 Parrafo General convencional para
asegurar una pronta y
adecuada sustitucion del
Comprador incumplido o
rescindido
Distribucién de costos no ¢ Qué pasara cuando el costo se
recuperables derive de  productos no
entregados?
48 GSE 3.9 Parrafo General
La Céamara de .
Compensacion La Ca_lfnara de
s compensacion .
determinara en forma determinara  en  forma Se propone que la Calidad
periédica, y cuando eriodica. v cuando menos Crediticia también se calcule
49 GSE 4.1 Parrafo General menos una vez al afio, la Ena vez élyaﬁo la Calidad | P&r@ el  Suministrador de
Calidad Crediticia de diticia d ' d | Servicios Basicos.
todos los Compradores Crediticia de todos los
distintos al Suministrador Compradores.
de Servicios Basicos
Itzsﬁélgt? después de Verificar y sustituir por la
4.2 2 Con anterioridad al palabra que del significado
in.ic.io de la vigencia del correcto ~a lo que se
contrato, el Vendedor pretende _ plantear  se
debe ' ratificar las sugiere sustituir por “pero”.
Centrales Eléctricas 4.2.2 Con anterioridad al
especificas ue inicio de la vigencia del
r(?ducirén la Poten?:ia contrato, el Vendedor debe
Eas capacidades de‘ ratificar las  Centrales
cada antral Eléctrica Eléctricas especificas que
deberan  corresponder produciran la Potencia. Las
con  las cantri)dades capacidades de cada
) ) Central Eléctrica deberéan )
50 GSE 4.2.2 Pérrafo General {;\glnti:ias enplearéjsferta 22 corresponder con las No se entiende la palabra peros

permitirdn sustituciones,
siempre y cuando las
Centrales Eléctricas que
sustituyen se encuentren
en la misma Zona de
Potencia indicada en la
Oferta de Venta y se
proporcione la
informacion sefialada en
el numeral 3.6.6, para la
Central Eléctrica nueva.
Los MW contratados se
incluiran en el Contrato

cantidades incluidas en la
Oferta de Venta, pero se
permitirdn  sustituciones,
siempre y cuando las
Centrales Eléctricas que
sustituyen se encuentren
en la misma Zona de
Potencia indicada en la
Oferta de Venta y se
proporcione la informacién
sefialada en el numeral
3.6.6, para la Central
Eléctrica nueva. Los MW




contratados se incluiran en
el Contrato.

4.2.3 La Evaluacion
de Calidad Crediticia
serd un valor numeérico.
Esto se traduce en un

ajuste del valor
porcentual aplicado al
51 GSE 4.2.3 Parrafo General Patrimonio Neto ¢Por qué el max es del 6%?
Tangible utilizado para
calcular el importe de la
linea de crédito no
garantizada concedida
de acuerdo con los
siguiente:
(e) La Camara de Cuél es la diferencia de 25
Compensacién  podra millones o 500 pesos
imponer un limite de
crédito de cartera que
indiqgue que el maximo
52 GSE 424 Parrafo General de la concesion de
crédito no garantizado a
una Contraparte no
puede exceder los $ 25
millones (0 $ 500
millones de Pesos).
¢Para el caso de las subastas
donde hay consorcios y demas
cémo consideraran la
informacién financiera del
comprador?, si es de reciente
(b) Asignacion creacion de cuanto tiempo sera
53 GSE 4.3.1 (b) Parrafo General méaxima de crédito sin la informaciéon financiera que
garantia soliciten?
¢Para los rangos de Exposicion
Permitida sin Garantia Liquida
hay més de 2 decimales, s6lo se
consideran los 2 primeros sin
subir al siguiente nimero?
La Calidad Crediticia que Para que sirve informar sobre las
le sea asignada a los calificaciones de las Agencias.
Compradores por parte
54 GSE 441 Parrafo General de la Camara de
Compensacion sera
utilizada para
La Céamara de Deberia  establecerse estos
Compensacion reportes antes de abril que es la
actualizara el Reporte de publicacion de la nueva subasta.
Calidad Crediticia para
cada Comprador con el Especificar la fecha de
que tenga celebrado un actualizacion de del reporte de
55 GSE 45.1 Parrafo General Contrato al menos una calidad crediticia de la camara,

vez al afio

ya que esto afecta el monto de la
garantia
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GSE

4.5.2

Parrafo

General

La Camara de
Compensaciéon  podra
requerir toda o parte de
la informacion
establecida en este
capitulo para realizar la
actualizacion del reporte,
para lo cual debera
notificar al Comprador. ¢,

Especificar ¢qué tipo de
informacion?¢, de cuanto
periodos?
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GSE

4.6.1

Parrafo

General

Cualquier ~ Comprador
que desee que Ila
Céamara de
Compensacion le
reconozca una
Exposicion Permitida sin
Garantia Liquida debera
Sujetarse a una
evaluacion crediticia a fin
de que la Camara de
Compensaciéon  pueda
asignarle una Calidad
Crediticia.

¢Este punto si aplicaria para
SSB?
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GSE

4.6.3

Parrafo

General

El Reporte de Calidad
Crediticia tendra la
vigencia que determine
la Céamara de
Compensacion, la cual
no podra ser menor a 3
meses.

¢Y después de este plazo que
pasa? ¢Es un afio maximo de
acuerdo al punto 3.3.5?
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GSE

4.6.3a)
@

PARRA
FO

GENERAL

0] En caso de
que se trate de una
persona fisica, debera
presentar identificacién
oficial vigente. En el caso
de que sea extranjero,
debera presentar
pasaporte vigente

¢ Pasaporte vigente y por cuanto
tiempo??, no deberia ser la
Forma F4 o algo asi? Para que
sea extranjeros que residen o
que tienen permiso de trabajo?

60

GSE

4.6.5

Parrafo
1

GENERAL

Cuando el Comprador
presente un Garante
Corporativo, se evaluara
al Garante Corporativo y
se le reconocera la
Exposiciéon Permitida sin
Garantia __ Liquida _al
Comprador con base en
la_Calidad Crediticia que
le_haya sido asignada al
Garante Corporativo

Para Suministro Basico como se
aceptara el Garante Corporativo,
ya que

en el punto 4.1.1, dice: La
Camara de Compensacion
determinara la Calidad Crediticia
de todos los Compradores
distintos al Suministrador de
Servicios Basicos
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GSE

4.6.6

Parrafo

General

0] En caso de
que se trate de una
persona fisica, debera
presentar identificacion
oficial vigente. En el caso
de que sea extranjero,
debera presentar
pasaporte vigente

Las reglas de mercado no
permiten a extranjeros invertir en
el mercado eléctrico mayorista
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GSE

4.6.6

Parrafo

General

F) La

presentacion de una
demanda o el inicio de un
arbitraje, investigacion u
otro procedimiento que
podria tener un efecto

adverso importante
sobre cualquier
resultado financiero o
condicién financiera

actual o futura

¢Qué es un efecto adverso
importante?
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GSE

4.6.6

Parrafo

General

(G) Cualquier
cambio en la situacion
financiera que,
individualmente o en su
conjunto;

La idea quedé inconclusa
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GSE

4.6.6

Parrafo

General

(iii) Al identificar
un cambio importante, la
capacidad de crédito de
la Contraparte podra ser
reevaluada por la
Camara de
Compensacion. Tal
reevaluaciéon puede
resultar en un requisito
para que la Contraparte
proporcione  garantias
adicionales.

¢, Qué es un cambio importante?
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GSE

4.6.6

Parrafo

General

(iv) En su caso, si
corresponde, la Camara
de Compensacion
notificara por escrito al
solicitante, una vez
finalizada, la
reevaluacion de la
necesidad de Seguridad
Financiera. El solicitante
tendra un dia habil, a
partir de la recepcion de
la notificacion por
escrito, para
proporcionar la
Seguridad Financiera
requerida, en una
cantidad y forma
aprobadas por la
Céamara de
Compensacion.

¢, Qué es seguridad financiera?

Qué tipo de informacién se tiene
gue entregar si se cuenta con
todos los documentos anuales
que se revisan y reflejan el
estado de la planta

¢Y si no se entrega la seguridad
financiera?
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GSE

4.6.6

Parrafo

General

(i) Cada
solicitante también esta
obligado a revelar la
existencia de cualquier
investigacion
gubernamental en curso
sobre el Comprador o su
Garante Corporativo

Las auditorias seran
contempladas como
investigacion.
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GSE

4.7.3

Parrafo

Técnico

4.7.3 Transmisiéon del
valor de mercado de la
Energia

(@) a mas tardar tres
dias después de la
operacion del mercado
de corto plazo de cada
dia operativo, por
encargo de las partes
tenedoras del contrato,
los sistemas del cenace
programaran
automaticamente las
transacciones bilaterales
financieras en el
mercado de corto plazo,
mediante la cual:

Limita que las
transacciones bilaterales
se programen de manera
automatica, por qué no
dejar que las partes
decidan de qué forma
elaborar las transacciones
bilaterales financieras

Se sugiere reconsiderar por qué
limitar las transacciones
bilaterales financieras a solo
automaticas.




El monto minimo de la
Garantia de
Cumplimiento a cargo de
los Vendedores con los
que la Céamara de
Compensacion celebre
Contratos con el caracter
de Comprador se
sujetara a lo previsto en
el Manual de Subastas
de Largo Plazo, las
Bases de Licitacion
correspondientes 'y el
propio Contrato. De
manera opcional, los
Vendedores podran
acogerse a lo previsto en
esta Guia Operativa para
los Generadores a fin de
que también les sea
reconocida una

Por qué no se establecen en la
guia como la de los
compradores.

Se considera importante que se
establezca en la guia el monto
minimo, para que de esta guia se
pueda considerar en el modelo
de contrato.

Hace referencia a los
“GENERADORES, la referencia
esta mal.

68 GSE 5.1.2 Parrafo General L - .
Exposiciéon Permitida sin
Garantia Liquida por la
Cémara de
Compensacion que
puedan utilizar para
reducir el monto minimo
de su Garantia de
Cumplimiento hasta en
un  50%. En ese
supuesto, todas las
disposiciones y
procedimientos previstos
para los Generadores en
esa materia le seran
aplicables al Vendedor
que asi lo solicite, y para
ello el Vendedor debera
obtener una Calidad
Crediticia asignada por
la Camara de
Compensacion.
5.2 Garantia de En las bases y en el manual de
Cumplimiento Pre- subastas de largo plazo no se
operativa a cargo de los establece este tipo de garantia
Compradores para los compradores, no tiene
69 | GSE 5.2 Parrafo Técnico razon de ser, ya que las
obligaciones de los compradores
comienzan a partir de la entrega
de productos, antes no hay
obligacién que de fundamento a
este tipo de garantias.
Las Bases de Licitacién De acuerdo al manual de
correspondientes subastas las garantias de
estableceran en qué cumplimiento para el comprador
casos y bajo qué se presentan a los 30 dias que
condiciones los entro en operacion la central.
Suministradores de
Servicios Bésicos
deberan presentar a la
0| Gse 523 Parlrafo GENERAL | Camaa de
Compensacion la
Garantia de
Cumplimiento Pre-

operativa y en qué casos
no sera necesario que lo
hagan.




En todo el documento
s6lo habla de las

El fondo de reserva de la camara
debera presentarse por ambas

CAPITUL aportaciones al fondo de contrapartes ya que debe

71 GSE 06 Parrafo Técnico reserva por parte de los garantizar el cumplimiento de
compradores pagos y/o entrega de productos.
La ampliacion o] Definir como se aplicara la
reducciéon del monto de reduccién de garantia ya que en
las cartas de crédito el manual se subastas establece

72 . deberq realizarse en otra metodologia diferente al

GSE 711 Parrafo GENERAL funcién de lo previsto en capitulo 3y 4 de este doc.
el Capitulo 3, el Capitulo
4y el propio Contrato
bancaras Bancarias Bancarias

73 GSE 711B EDITORIAL
Garantia de Seriedad No establecen las garantias de

74 GSE 8.2 1 seriedad de los vendedores de

' GENERAL acuerdo al punto 2.4 del Manual

de Subastas

(b) ser presentada Cinco dias habiles no son
en Pesos, 0 bien, ser suficientes para los tramites ante
presentada en Ddlares, los bancos
en cuyo caso para
determinar su monto en
Pesos se utilizara el tipo

75 GSE 8.2.3 Parrafo Técnica de cambio publicado por
el Banco de México en el
Diario Oficial de la
Federacion cinco dias
hébiles antes de la fecha
de  presentacion  al
CENACE; y,

8.3.1 Los ¢Quien determinara si la Oferta

Compradores de Compra esta por arriba de las

Potenciales no podran necesidades de cobertura

realizar Ofertas de estimadas? ¢Quién las
. Compra en las Subastas estimara?

76 GSE 831 Parrafo General de Largo Plazo para la ¢Podran rechazar una Oferta de
adquisicion de Productos Compra por considerar que
por arriba de sus sobrepasa la necesidad de
necesidades de cobertura?
cobertura estimadas.

8.4.1 Las Bases de | 8.4.1 Las Bases de
Licitacién incluirdn dos | Licitacion incluirdn  dos
modelos de Contrato | modelos de  Contrato
distintos: distintos:

@) el modelo de | (a) El modelo de
Contrato para | Contrato para Vendedores,
Vendedores, con base | con base en el cual se
en el cual se elaboraran | elaboraran los Contratos

77 GSE 8.4.1 Parrafo Editorial los Contratos que deba | que deba suscribir la

suscribir la Camara de
Compensacion actuando
con el caracter de
Comprador con cada
uno de los Vendedores
resultantes de la
Subasta de que se trate;
'

Céamara de Compensacion
actuando con el caracter
de Comprador con cada
uno de los Vendedores
resultantes de la Subasta
de que se trate; y,

(b) El  modelo de
Contrato para
Compradores, con base en




(b) El modelo de
Contrato para
Compradores, con base
en el cual se elaboraran
los Contratos que deba
suscribir la Camara de
Compensacion actuando
con el caracter de
Vendedor con cada uno
de los Compradores
resultantes de la
Subasta de que se trate.

el cual se elaboraran los
Contratos que deba
suscribir la Camara de
Compensacion actuando
con el caracter de
Vendedor con cada uno de
los Compradores
resultantes de la Subasta
de que se trate.
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GSE

9.1.1

Parrafo

General

9.1.1 Tanto
compradores como
vendedores suscribiran
los contratos que
resulten de sus ofertas
ganadoras en las
Subastas de Largo Plazo
con la Céamara de
Compensacion como
contraparte.

9.1.1 Tanto
Compradores como
Vendedores suscribiran

Compradores y Vendedores
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GSE

9.1.3

Parrafo

Editorial

La relacion proporcional
establecida en el
numeral 8.1.2 se
mantendra durante toda
la vigencia del Contrato
para los participantes de
la misma subasta; es
decir, la incorporacién de
nuevos Usuarios a la
Céamara de
Compensacion o la
suscripcion de nuevos
contratos de los mismos
Usuarios en subastas
anteriores o]
subsecuentes, no
alterard la asignacion
original de los contratos.

La relacion proporcional
establecida en el numeral
9.1.2 se mantendra
durante toda la vigencia
del Contrato para los
participantes de la misma
subasta; es decir, la
incorporacion de nuevos
Usuarios a la Camara de
Compensacion o] la
suscripciébn de  nuevos
contratos de los mismos
Usuarios en subastas
anteriores o subsecuentes,
no alterard la asignacion
original de los contratos.

El numeral al que hace
referencia no coincide con el
contenido del documento.
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GSE

9.3.2

GENERAL

La camara de
compensacion  estara
como una entidad
voluntaria en el sistema
de Gestion de CEL'S

Bajo que consideraciones la
camara de compensacion estara
como una entidad voluntaria en
el sistema de Gestion de CEL'S
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GSE

9.3.4

GENERAL

Céamara de
Compensacion  podra
programar TBFin
Referenciadas y TBFin
Fijas

En el manual de TBFin no dice
que la camara de compensacion
puede programar TBfin.
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GSE

9.3.5

Parrafo

General

(c) La
programacion de
transferencias de CELs
que realice la Camara de
Compensacion, no
requerira de la validacién
de las contrapartes.

Solamente debera realizarse por
las cantidades establecidas en
los contratos, sin poderse
incrementar salvo por lo que se
disponga en aumentos o
diferimientos de cada contrato.

En caso contrario, se considera
que si debe de considerarse la
validacion de las contrapartes.
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GSE

9.4.5

Parrafo

Editorial

9.4.5 Calendario de
emision de Estados de
Cuenta

(a) A continuaciéon
se muestra un diagrama
para ilustrar el ciclo de
emision de Estados de
Cuenta Mensuales:

(b) A continuacién
se muestra un diagrama
para ilustrar el ciclo de
emision de Estados de
Cuenta Anuales:

No muestran diagramas
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GSE

9.4.2d)y
9.4.3¢)

GENERAL

Elementos de los
estados de cuenta

Los tipos de cargo se
pueden observar en el
apartado de
Liquidaciones de esta

Guia Operativa.

A01010: Es el Folio de
Liquidacién conforme se
establece en el apartado
de Liquidaciones de esta

Guia Operativa.

En la guia no hay ningin

apartado de Liquidaciones.
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GSE

9.4.7 (a)

Parrafo

Editorial

€) A continuacién
se muestran los
diagramas para ilustrar
el ciclo de emisi6on de
facturas:

No muestran diagramas
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GSE

10.2.2

Parrafo

General

En caso de que la
Camara de
Compensacion sea
establecida por el
CENACE o a través de
un tercero, el titular de
todas las acciones
representativas de su
capital social, menos
una, sera quien opere la
Céamara de
Compensacién, ya sea
que lo haga el CENACE
por si mismo, o que lo
haga a través de un
tercero, conforme al
esquema de
contratacion o] de
asociacion 'y a las
caracteristicas que el
CENACE determine. La
accion  restante no
tendra derechos
econdmicos asociados a
ella y su titular podra ser
el Gobierno Federal, por
conducto de la
Secretaria de Energia. El
contrato social prevera

las condiciones
necesarias para que
ciertos asuntos

corporativos béasicos

En caso de que la Camara
de Compensacién sea
establecida por el
CENACE o a través de un
tercero, el titular de todas
las acciones
representativas de su
capital social, menos una,
serd quien opere la
Céamara de
Compensacion, ya sea que
lo haga el CENACE por si
mismo, o que lo haga a
través de un tercero,
conforme al esquema de
contratacién o] de
asociacion 'y a las
caracteristicas que el
CENACE determine. La
accion restante no tendra
derechos econémicos
asociados a ella y su titular
podra ser el Gobierno
Federal, por conducto de la
Secretaria de Energia,
quien no debera formar
parte del Consejo de algin
suministrador. El contrato
social prevera las
condiciones necesarias
para gue ciertos asuntos
corporativos béasicos sean
sometidos al voto

La Secretaria de energia designa
representantes en los Consejos
de algunas de las empresas

estado
mercado
Eléctrico mayorista, lo que podria
mostrar conflicto de intereses si
es que esas obligaciones recaen

productivas del
participantes del

sobre la misma persona




sean sometidos al voto
favorable por parte del
Gobierno Federal y se
pueda ejercer de esta

manera un  control
indirecto sobre la
Camara de

Compensacion,
particularmente cuando
su operacion
corresponda a alguien
distinto al CENACE

favorable por parte del
Gobierno Federal y se
pueda ejercer de esta
manera un control indirecto
sobre la Cémara de
Compensacion,
particularmente cuando su
operacién corresponda a
alguien distinto al
CENACE
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GSE

10.2.4

Parrafo

Técnico

El patrimonio de la

Céamara de
Compensacion sera
destinado al

cumplimiento de los fines
previstos en el Manual
de Subastas de Largo
Plazo y la presente Guia
Operativa, y estara
afectado a un
fideicomiso de
administracion con el
objeto de que todos los
pagos que daba recibir y
todos los pagos que
deba realizar sean
efectuados a través de
dicho fideicomiso en los
términos del contrato
correspondiente.

No se mencionan las reglas para
ese fideicomiso y cémo sera
afectado en favor de las
contrapartes
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GSE

10.4.2

Parrafo

Editorial

El envio de la
informacién prevista en
el numeral 10.3.1,
deberda realizarse al
menos 10 dias habiles
previos a la fecha en que
desee obtener su Cuenta
del Portal.

El envio de la informacion
prevista en el numeral
10.4.1, debera realizarse al
menos 10 dias habiles
previos a la fecha en que
desee obtener su Cuenta
del Portal.

El numeral al que hace
referencia el documento no tiene
coherencia con el contenido
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GSE

11.2.7

GENERAL

Los Contratos
celebrados por los
Vendedores, la Camara
de Compensacion y el
Comprador como
resultado de la novacion
aqui prevista, seran
administrados en
términos de lo previsto
en la presente Guia

Operativa.

Consulta: con la novacion se
extingue toda la responsabilidad
juridica de los contratos de las
subasta 1 y 2 para alinearse a
este guia?
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GSE

12.3.8

Parrafo

Editorial

(iv) que el plazo
previsto en el numeral
12.3.75, inciso (f), para el
analisis de la
controversia haya
expirado, incluida
cualquier proérroga que
se hubiere establecido.

El numeral al que hace
referencia el documento no tiene
coherencia con el contenido
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GSE

12.4.3

Parrafo

Técnico

(€) El derecho
aplicable al fondo de la
controversia seran las
leyes federales de
México.

(a) El derecho
aplicable al fondo de la
controversia seran las
leyes federales de los
Estados Unidos
mexicanos.

Se cambia por el nombre oficial




Salvo pacto en contrario
entre las partes, el
idioma del arbitraje sera
en espafiol, excepto las

Salvo pacto en contrario
entre las partes, el idioma
del arbitraje ser4 en
espafiol, excepto las

Debe hacerse por perito o
traductor certificado y aceptado
por la cAmara de compensacion.

pruebas documentales | pruebas documentales que
92 GSE 12.4.4 Parrafo General que se presenten en | se presenten en idioma
idioma distinto, en cuyo | distinto, en cuyo caso, la
caso, la parte que las | parte que las presente
presente deberd | debera acompanarlas de la
acompafiarlas de la | traduccién certificada
traduccién correspondiente
correspondiente
En lo no previsto en el | En lo no previsto en el | Se deben incluir las reglas
presente Capitulo, | presente Capitulo, aplicard | generales para el mercado.
aplicard supletoriamente | supletoriamente el Manual
el Cédigo de Comercioy | para la solucion de
el Codigo Federal de | Controversias, El Manual
93 GSE 12.5.1 Parrafo General Procedimientos Civiles. de Subastas de largo
Plazo, las bases del
Mercado, el Cédigo de
Comercio y el Cadigo
Federal de Procedimientos
Civiles.
13.1.2  Entanto no se Si se da este caso se debe
haya constituido la establecer cudles seran las
persona moral a que unidades administrativas que
hace  referencia el intervendran y las obligaciones
numeral 2.2.2, se de cada una para no dejar en
entendera para todos los estado de indefension a los
efectos legales a que participantes del mercado.
haya Ilugar que el
CENACE es la Camara
de Compensacion y sera
el CENACE quien
94 GSE 13.1.2 Parrafo General ejercera directamente y

de manera transitoria
esa funcién. Por lo tanto,
se considerard que la
Céamara de
Compensacion existe a
partir de la publicacion
de la presente Guia
Operativa o de que asi lo
haya comunicado a los
interesados el CENACE,
lo que ocurra primero.
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